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上海钢联-铅锌研究小组

环保风波再起

锌价受到提振
品种 均价 涨跌

铅精矿 15020 -40

锌精矿 16510 +40

铅 锭 18600 -50

锌 锭 22820 +60

铅合金 18475 -50

锌合金 22780 +60

氧化锌 21290 +60

锌 粉 24420 +60

1#白银 4189 -20

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

特朗普重提基建计划，环保风波再起，金属提振反弹。新公布的 PMI
指数向好，沪铅低开高走，现货铅锭价格较上一交易日跌 50 元/吨，
贸易商积极出货，下游厂家观望，采购情绪低迷，整体成交清淡；沪
锌震荡反弹，现货锌价涨 60 元/吨，贸易商贴水小幅扩大，市场交投
活跃。下游畏高观望，维持按需采购，整体成交尚可。

◆ 宏观导读

 海通证券姜超：凛冬将至 房价必然下跌

海通证券姜超认为，房地产凛冬将至。2017 年去杠杆的政策基调

下，货币收紧的最大风险在于房地产市场，随着房贷利率的回升，

房贷增速将从历史高位大幅下滑，并导致地产销量和房价的下

跌。

 人民日报：减负不只减税降费 降低要素成本也很急迫

一些企业感觉负担较重，除了用电，还要面对其他生产要素成本
不断增加。减税降费无疑能给企业减负，但降低要素成本也很急
迫。用地方面，需联盟思路。比如，为大企业进行配套服务的小
企业，想要单独建厂，用地成本很高。如果大企业在内部提供场
地供小企业生产服务，互相协助，就能降低小企业用地成本。此
外，很多地方施行集约化仓储，但每家企业都自己搞，反而负重。

◆ 行业导读

 制造业数据持续乐观 沪锌铅小幅反弹

行业方面，麦格理在国际锌业会议上表示受国内环保政策影响，

中国近些年精炼锌产能并没有相应扩张，随着需求端的回升，未

来中小冶炼厂面临更为困难的原料采购，供应缺口将继续为锌价

提供强支撑。盘面上来看，沪锌铅触底后小幅回升，或继续构筑

短期底部，震荡思路操作为主。

 季节性淡季需求尚未回归 沪锌将踌躇不前

新年伊始，原料紧张未缓解叠加季节性检修使得锌市供应明显缩

减，但无奈消费季节淡季特征明显，预计需求尚未回归之前，锌

价还将陷入踌躇不前的态势。原料紧张态势不改 ，供应明显缩

减。

 2017 锌资源概念股有哪些

今年以来，金属锌价一路走高。锌价上涨，主要是受原料供应偏

紧支撑。目前锌矿仍处于紧缺状态，在环保压力之下，国内矿山

复产较难，加之旺季消费带动精炼锌去库存，2017 年行业供需关

系有望持续改善。那么 2017 锌资源概念股有哪些呢？下面请看。

http://baike.sososteel.com/doc/view/67013.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E4%BB%B7;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C%E4%BB%B7;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
http://www.enanchu.com/search/keyword=%E9%94%8C;categoryOne=;categoryTwo=;source=;startDate=;endDate=;page=1;pageSize=10
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铅市场追踪

上海市场:今日沪铅期盘小幅下滑。现货报价区间在 18550-18650 元/吨，均价 18600 元

/吨，较上个交易下跌 50 元/吨。上海市场驰宏报价 18530 元/吨；蒙自报价 18530 元/吨；白

银报价 18430 元/吨。双燕 18500 元 /吨。期盘弱势盘整，持货商积极报价，下游买兴欠佳，

以观望为主，散单成交偏淡。

表一 3 月 1日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 18430 -

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 无 -

上海 双燕 1# 18500 -

上海 恒邦 1# 无 -

上海 驰宏 1# 18530 -

上海 秦原 1# 无 -

上海 蒙自 1# 18530 -

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述：上海期铅价格小幅上涨。主力 4月合约，以 18625 元/吨收盘，上涨 85 元,涨幅为

0.46%。当日 15：00 伦敦三月铅报价 2265 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.22，高于上

一交易日 8.18，上海期铅涨幅大于伦敦市场。全部合约成交 71066 手,持仓量增加 610 手至

71694 手。主力合约成交 60048 手,持仓量增加 952 手至 41740 手。沪铅主力 1704 合约今日

再次震荡回升，最终是以小涨报收；不过从技术上看，目前其大势还是略显疲弱，均线系统

也大多呈向下发散态势，所以我们建议还是暂先持偏空预期；而且随着长期均线支撑位的告

破，如果铅价不能很快迎来反弹的话，就表明其已是完全转入了下行格局；届时下方短期内

就再难寻有利支撑，而这意味着后市铅价势必还有很大的下行空间，因此若不能很快止跌回

升的话，投资者就仍可顺势增持空单。

http://www.f139.com/pb/index.html
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期货价格：22930

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22840 +60 -90 -10
上海 久隆 0# 22820 +60 -110 -10
广东 麒麟 0# 22790 +70 -140 -
天津 紫金 0# 22800 +80 -130 +10

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1704 10 点 15 分的卖价。

上海市场:0#锌锭主流报 22770-22870 元/吨，均价 22820 元/吨，较上一个交易日涨 60

元/吨。1日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 4-90；豫光 4-100；秦锌麒麟久隆 4-110；飞龙 4-110。

锌价反弹，贴水扩大 10 元/吨，贸易商以收货为主，市场交投活跃，整体成交尚可。下游方

面，锌价涨，下游畏高，拿货积极性受到打压，成交不及昨日。

天津市场：0#现货紫金 22760-22860 元/吨，均价 22810 元/吨，较上一交易日上涨 100

元/吨。炼厂正常出货，临近两会，部分下游遭限停产，短期需求受压，市场成交转淡。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 22790 22790 22800 22800 22780

涨跌 +70 +70 +70 +70 +70

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场：0#锌锭报价 22750-22800 元/吨，主要成交价格在 22790 元/吨，较上个交易

日涨 70 元/吨。今日沪锌价格盘面上午较弱，下午拉涨较快，贸易商报价贴水维持在 130 元/

吨，市场积极报价，下游价跌拿货积极性较前两天差一点，整体成交一般。

市场观点：锌价高位震荡，消费回暖看好后市行情。

锌后市展望
后市展望：期锌 1704 开盘 22900 最高 23310 最低 22865 收盘 23290 结算 23040 涨 415 成

交 508362 手。沪伦的内外比值为 8.11，盈亏平衡比值 8.53；进口成本 23988 元/吨，现货锌

锭进口亏损 1168 元/吨。下游厂家开工率提高，锌锭需求逐渐转好，现货出货情况较好，市

场普遍看好 3月份锌价。锌矿供应紧张的局面的得到缓解，冶炼厂加工费暂稳。近期受环保

督查，安全整顿影响，四川，湖南矿山停产，导致周边冶炼厂由于原料供应问题检修，停产。

供应端再次炒作，市场看多情绪浓厚。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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