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上海钢联-铅锌研究小组

金属走势分化

沪锌震荡回落
品种 均价 涨跌

铅精矿 14620 -80

锌精矿 17060 -40

铅 锭 18100 -100

锌 锭 23480 -60

铅合金 18075 -100

锌合金 24440 -60

氧化锌 21200 -60

锌 粉 25080 -60

1#白银 4066 -21

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

银行拆借利率上涨，资金面收紧，金属涨势分化，铅锌震荡回落。沪
铅偏弱震荡，现货报价较上一交易日跌 100 元/吨，贸易商正常报价，
下游按需采购，整体成交清淡。沪锌回调下行，市场现货偏紧，贸易
商挺价出货，现货较上一交易日跌 60 元/吨，整体成交尚可。下游畏
跌，维持正常采购，整体成交一般。

◆ 宏观导读

 逆回购千亿 央行 17个交易日后重回净投放

央行 20 日在公开市场开展 600 亿元 7 天、200 亿元 14 天、200

亿元 28 天期逆回购操作，对应中标利率分别为 2.45%、2.60%、

2.75%，均与上次持平。由于当日有 600 亿元逆回购到期，由此

单日实现净投放 400 亿元，这也是央行公开市场终止净回笼，时

隔 17 个交易日后首次实现净投放。

 外汇局局长：中国外汇管理不会再走回资本管制中去

3月 20 日，中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜在

中国发展高层论坛上说，中国的外汇管理不会再走回资本管制中

去。

 王一鸣：中国经济转型为世界经济注入新动力

3月 18 日至 20 日，“中国发展高层论坛 2017 年会”在京举行。

国务院发展研究中心副主任王一鸣发言时表示，中国经济转型是

全球经济不可或缺的部分，过去几年中国经济对世界经济增长的

贡献都在 30%以上。未来中国经济转型将有效减缓世界经济不确

定性，为世界经济复苏注入新动力。

◆ 行业导读

 不惧非议！嘉能可直言减产就是为了推高锌价

与上世纪七、八十年代的欧佩克对石油市场的垄断一样，嘉能可

也控制着锌市场的边际供应，单凭一己之力就能造成全球市场的

供应过剩或短缺。更奇的是，嘉能可毫不掩饰自己靠减产推高价

格的战略意图。。

 精炼锌供给受限，需求陆续回暖可逢低试多

整体精炼锌供给仍然受限，冶炼厂检修增加，库存下降，目前下

游 3 月中左右将陆续回暖，鉴于目前跌至低利润区间，向上空间

大于向下空间，可逢低试多。

 锌冶炼厂 4 月集中检修减产 以共同应对不合理加工费

国内锌冶炼骨干企业近期召开“锌骨干行业供给侧结构性改革高

层研讨会”，号召参会企业于 4月份集中检修减产，以应对当前

明显低于冶炼厂成本的加工费水平。
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锌市场追踪

期货价格：23540

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 23500 -60 -40 +20
上海 久隆 0# 23480 -60 -60 +20
广东 麒麟 0# 23430 -80 -110 -
天津 紫金 0# 23560 -60 +20 +20

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1705 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 23430-23530 元/吨，均价 23480 元/吨，较上一交易日跌 60 元/

吨。21 日上海市场 0#升贴水：双燕 5-40~50；会泽 5-50~60；秦锌、久隆、麒麟 5-60~70；印

度、墨西哥 5-100~110。锌价震荡回调，持货商贴水报价收窄，市场以出货为主，普通少量成

交于 5-70 左右。下游普遍畏跌，采购积极性不佳，整体成交趋于清淡。

天津市场 0#锌锭市场主流成交价 23510-23610 元/吨，均价 23560 元/吨，较上一交易跌

60 元/吨。紫金货源较少，对沪 5月升水 20~30 元/吨出货，红烨、百灵 5-60 左右成交，锌价

震荡回落，下游畏跌，采购情绪不佳，持货商出货困难。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 23430 23430 23440 23440 23420

涨跌 -100 -100 -100 -100 -100

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场：0#锌锭报价 23400-23450 元/吨，主要成交价格在 23430 元/吨，较上个交易

日涨 100 元/吨。今日沪锌今日回调，贸易商报价贴水维持在 110 元/吨，但价格上涨，市场

出货积极，但接货整体不多，下游拿货的积极性有所下降，维持按需采购，整体成交一般。

锌后市展望
后市展望：期锌 1705 开盘 23790 最高 23840 最低 23370 收盘 23445 结算 23590 跌 245 成

交 607836 手。沪伦的内外比值为 8.21，盈亏平衡比值 8.56；进口成本 24480 元/吨，现货锌

锭进口亏损 1000 元/吨。基本面，锌矿供应紧张局势依然存在，近期冶炼厂纷纷发布检修消

息，锌锭产量预计将进一步缩紧；下游厂家开工率提升，锌锭需求转好，库存持续下降。锌

锭现货预计偏紧，市场普遍看涨，预计下一交易日锌价维持区间震荡，运行区间 23000-23900。
免责声明：

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅锌研究团队不会因接收人收到本

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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报告而视其为本公司的当然客户。
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息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铅锌研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表
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