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市场流通货源充裕 整体成交较为一般
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本期观点

5月 10日沪铜主力合约 1706低位窄幅震荡，日内

盘面收于 44860 元/吨，上涨 130元/吨。现货市场升水

出货，且升水于昨日基本无变化。今日供应商积极调价

出货，市场上货源充裕，下游以采购低价货源为主，成

交表现一般。

升贴水价格走势

华东市场一早供应商报价积极，日内升水并无变

化，下游询价较多，但仍以按需采购为主。供应商一早

报好铜升 50-60元/吨，平水铜升 30-40元/吨，湿法铜贴

20元/吨。华南市场部分贸易商有惜售情绪，报价较谨

慎，流通货源减少，现货升水抬高，整体成交一般。

铜企近期状况

冶炼厂今日出厂报价上涨 200 元不等，企业散货

发货少，长单出货正常。云铜出货长单为主，导致广东、

重庆无云铜成交；江铜出货今日不错，使广东市场好铜

升水报价。目前市场广西金川、中原黄金相对出货正常，

而山东祥光检修刚结束，并未出货；方圆出货减少，因

资金面存在压力。

下游需求分析

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费并无变化，

4500-5500元/吨，6 月份之前为生产旺季，但受到 4月

份订单下滑的影响，开工率有所下降。铜杆生产企业加

工费 650-700元/吨，企业生产表现不错，订单尚可。空

调等家电行业目前处于备库存阶段，受此影响，铜管企

业订单依旧较多，产销两旺。今日下游企业询价较多，

采购低价货源为主。

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌

贵溪 Cu≥99.99% 升 70 -30

升水铜 Cu≥99.99% 升 60~升 70 -20

平水铜 Cu≥99.95% 升 40~升 50 -30

湿法铜 Cu≥99.9% 贴 20 -40

铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 46000 +200

东营方圆 45900 +200

金升有色 45840 +200

北方铜业 45850 +200

大冶有色 45940 +200

祥光铜业 45910 +200

金川集团 45910 +200

恒邦股份 45850 +200

沪伦比值进口盈亏趋势图
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后市分析：

Mymetal 评论： 宏观方面，中国 4月 CPI同比增长 1.2%，超过预期值 1.1%，

4月 PPI同比增长 6.4%，不及预期值 6.7%，虽为连续第八个月上涨，但涨幅连续第二

个月回落。另据美国劳工统计局的数据，美国职位空缺在 3月增加至 574.3万个，环比

上涨 1.1%，创八个月新高，也接近去年 7月达到的峰值 590万，目前美国劳动力市场

被认为接近充分就业，越来越多的美联储官员对于今年开始缩表表示支持。

铜市上面，LME 库存昨日减少 8725吨吨至 34.3万吨，LME 现货贴水扩大 1.5美

元至贴 25.75美元。

产业方面，Taseko 公司一季度报告显示，旗下位于加拿大的铜矿项目产量持续增

加，原因是矿石品位改善，该地今年一季度铜产量同比提升 43.4%至 1.9万吨。

LME基金持仓数据显示，截至上周五，基金净持仓减少 11451手至 44448 手，其

中基金多头持仓减少 3240手至 123404手，基金空头持仓增加 8211手至 78956手。前

期由于受到 LME库存连续三日大增影响，市场空头氛围提升。

整体来看，全球宏观经济复苏相对温和，但资金收紧对铜价仍存在施压作用，下游

在消费旺季始终入市有限，伴随消费旺季结束终端消费对铜价的支撑作用将逐步减弱，

中期维持偏空思路。
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