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宏观利好数据频出 铜价维持高位震荡
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本期观点

8月 1日沪铜主力合约 1709高位盘整，日内盘面

收盘价下跌 160元/吨至 50180元/吨。现货市场依然贴

水报价，贴水并未有扩大。

升贴水价格走势

国内市场一早采购情绪不错，询价多；供应商报价

一早试探好铜-60-70 元/吨，平水铜-80-90 元/吨，湿法

铜-120-130 元/吨，成交不理想；之后贴水扩大至好铜

-70-80元，平水铜-90-100元，湿法铜-150-160元，接货

商接货不错，成交好转。

下游需求铜企近期状况

冶炼厂今日出厂报价基本上涨 400元不等，企业发

长单，散货发货较少。山东冶炼企业正常发货，不过并

未走天津市场，因此天津依然供应偏紧。而重庆市场铜

企发货正常，升水平稳，成交表现一般。广东市场冶炼

企业发长单正常，今日成交略有好转。

下游需求分析

市场已进入淡季，铜杆和板带企业主要以生产长单

为主；由于小型企业的订单流出，从而使大型加工企业

开工率有所回升，但新增订单不明显。铜价虽然出现大

涨，但企业加工费并未有变化，目前板带出厂加工费在

4000-5000元/吨，原材料以电解铜为主。铜杆企业出厂

加工费 500-600元/吨，废铜制杆 250-300元/吨。大中型

企业 7月份维持满产状态，部分铜管企业进入淡季，新

增订单出现减少，预计 8月份部分铜管企业产能利用率

出现回落。

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌

升水铜 Cu≥99.99% 贴 80-60 +10

平水铜 Cu≥99.95% 贴 100-80 +10

湿法铜 Cu≥99.9% 贴 160-120 +20

铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50330 -

东营方圆 50260 -

金升有色 50200 -

北方铜业 50240 -

大冶有色 50290 -

祥光铜业 50190 -

金川集团 50200 -

恒邦股份 50240 -

沪伦比值进口盈亏趋势图

美元兑人民币汇率图

盈亏趋势图
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