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上海钢联上海钢联上海钢联上海钢联----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡

下游按需采购下游按需采购下游按需采购下游按需采购
品种品种品种品种 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿 16960 -160

锌精矿 19450 -110

铅 锭 21025 -200

锌 锭 26480 -140

铅合金 21050 -200

锌合金 27440 -140

氧化锌 24950 -140

锌 粉 30600 -100

1#白银 3874 +20

铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图

铅锌主流地区铅锌主流地区铅锌主流地区铅锌主流地区期期期期货库存图货库存图货库存图货库存图

◆ 今日行情今日行情今日行情今日行情

今日，沪铅区间内震荡调整，现货较上个交易日跌 200 元/吨，

市场货源不多，贸易商积极报价，下游买兴不高整体成交清淡。

沪锌震荡运行，现货较上个交易日跌 140 元/吨，冶炼厂正常发

货，贸易商调价较快，下游逢低采购，市场整体成交一般。

◆ 宏观宏观宏观宏观导读导读导读导读

���� 我国前三季度财政收入同比增长我国前三季度财政收入同比增长我国前三季度财政收入同比增长我国前三季度财政收入同比增长 9.7%9.7%9.7%9.7%

财政部 16 日发布的数据显示，今年前三季度，全国一般公共预

算收入 134129 亿元，同比增长 9.7%；全国一般公共预算支出

151873 亿元，同比增长 11.4%。财政收入实现较快增长，支出进

度加快，重点支出得到有效保障。

���� 央行今日进行央行今日进行央行今日进行央行今日进行 200200200200 亿逆回购操作亿逆回购操作亿逆回购操作亿逆回购操作 单日净回笼单日净回笼单日净回笼单日净回笼 400400400400亿亿亿亿

10 月 16 日消息，央行今日进行 200 亿元 7天期逆回购操作。今

日将有 200 亿元逆回购到期。据彭博，央行本周 5255 亿元资金

到期，其中包括 7天期逆回购 800 亿元，28 天期逆回购 900 亿元，

周二、周三分别有 1280、2275 亿元中期借贷便利资金到期。

���� 我国应拓宽宏观调控我国应拓宽宏观调控我国应拓宽宏观调控我国应拓宽宏观调控““““目标集目标集目标集目标集””””

为加强和改善宏观调控的效果，宏观调控的“目标集”应当拓宽

并更加明确，除了传统的四大目标，还应包括优化结构、防控风

险和收入公平等，某些目标的侧重点与衡量标准也要作相应调

整。

◆ 行业导读行业导读行业导读行业导读

���� 精炼锌供需缺口精炼锌供需缺口精炼锌供需缺口精炼锌供需缺口 支持锌价高位走强支持锌价高位走强支持锌价高位走强支持锌价高位走强

十一黄金周期间，伦锌突破前高上涨 2%至 3244.5 美元/吨，最高

涨至 3308.5 美元/吨。节后虽然黑色系跌幅明显，但锌价依旧坚

挺。锌价上涨的推动因素从锌矿紧张传到至冶炼环节产量下降，

目前锌精矿仍未恢复宽松，而精炼锌产量下降使得供给减少，库

存低位仍继续小幅下降。

���� BMIBMIBMIBMI：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺：未来几年锌仍将短缺 消费量到消费量到消费量到消费量到 2021202120212021年将下降至年将下降至年将下降至年将下降至 0.0%0.0%0.0%0.0%

英国基础矿物情报机构(BMI)的报告认为，由于矿石短缺矿业公

司削减产量，未来几年全球精炼锌市场仍将出现短缺。报告称，

未来几个季度里，特别是来自中国的锌冶炼商将面临精矿供应挑

战。出现短缺的原因是 2016 年产量削减，两家重要矿山关闭。

���� ILZSGILZSGILZSGILZSG：：：：8888 月全球锌市供应短缺量扩大月全球锌市供应短缺量扩大月全球锌市供应短缺量扩大月全球锌市供应短缺量扩大

10 月 11 日，国际铅锌研究小组(ILZSG)周三公布的数据显示，8

月全球锌市供应短缺量扩大至3.96万吨，7月修正后为短缺2.32

万吨。今年 1-8 月，锌市场供应短缺 28.7 万吨，上年同期为短

缺 22.1 万吨。
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锌锌锌锌市场追踪市场追踪市场追踪市场追踪

期货价格：26230

单位：元/吨

地地地地 区区区区 品品品品 牌牌牌牌 牌牌牌牌 号号号号 现现现现 货货货货 价价价价 涨涨涨涨 跌跌跌跌 期货升贴水期货升贴水期货升贴水期货升贴水 升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌

上海上海上海上海 双燕双燕双燕双燕 0#0#0#0# 26580265802658026580 -110-110-110-110 +350+350+350+350 +30+30+30+30

上海上海上海上海 秦锌秦锌秦锌秦锌 0#0#0#0# 26480264802648026480 -140-140-140-140 +250+250+250+250 ----

广东广东广东广东 麒麟麒麟麒麟麒麟 0#0#0#0# 26520265202652026520 -150-150-150-150 +290+290+290+290 -10-10-10-10

天津天津天津天津 紫金紫金紫金紫金 0#0#0#0# 26600266002660026600 -100-100-100-100 +370+370+370+370 +40+40+40+40

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1710 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 26430-26530 元/吨，均价 26480 元/吨，较上一交易日跌 140 元/

吨。16 日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 11+350；麒麟、久隆 11+250~300；西班牙 11+200。

沪锌震荡运行，冶炼厂正常出货，贸易商不断调价出货，下游按需采购，整体成交较一般。

天津市场 0#锌锭价格为 26550-26650 元/吨，均价 26600 元/吨，较上一交易日跌 100 元/

吨。0#锌锭对沪主力升水 320-420 元/吨，紫金 0#报价 26600 元/吨，红烨 11+380，锌价小幅

回落，冶炼厂正常发货，十九大召开前夕，贸易商出货不畅，下游需求较弱，市场整体成交

一般。

品牌品牌品牌品牌 铁峰铁峰铁峰铁峰 麒麟麒麟麒麟麒麟 丹霞丹霞丹霞丹霞 慈山慈山慈山慈山 久隆久隆久隆久隆

价格价格价格价格 26520265202652026520 26520265202652026520 26530265302653026530 26530265302653026530 26510265102651026510

涨跌涨跌涨跌涨跌 -150-150-150-150 -150-150-150-150 -150-150-150-150 -150-150-150-150 -150-150-150-150

地区地区地区地区 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东 广东广东广东广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格为 26470-26570 元/吨，均价 26520 元/吨，较上一交易日跌 150 元/

吨。16 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 11+290~310；铁峰 11+310；慈山 11+300；丹霞 11+320；

今日锌价震荡偏弱，冶炼厂出货正常，受环保的影响部分下游开工受到抑制，整体采兴依然

偏淡，持货商畏跌升水出货为主，成交不畅加之后期期锌当次月差收窄，现货升水持续下调，

下游刚需接货，整体成交寥寥，不及上周五。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌锌锌锌后市展望后市展望后市展望后市展望
后市展望：期锌 1712 开盘 26280 最高 26420 最低 25710 收盘 26285 结算 26075 涨 105 成交

819358 手。沪伦的内外比值为 8.17，盈亏平衡比值 8.29；进口成本 26862 元/吨，现货锌锭

进口亏损 382 元/吨。沪锌震荡运行，冶炼厂正常出货，贸易商不断调价出货，下游按需采购，

整体成交较一般。
本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅锌研究团队不会因接收人收到本

报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铅锌研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信
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我的有色网铅锌研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表
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损失负任何责任。
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本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团
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