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我的有色-铅锌研究小组

下游消费复苏

整体成交好转

品种 均价 涨跌

铅精矿 14735 -140

锌精矿 17440 -20

铅 锭 18375 -175

锌 锭 23830 -30

还原铅 15500 -150

锌合金 24790 -30

氧化锌 21550 -30

锌 粉 29280 -1000

1#白银 3618 -19

现货锌与 SHFE 锌库存走势图

现货铅于 SHFE 铅库存走势图

■本周观点

近日中美贸易战担忧、美国对俄实施制裁以及叙利亚地缘政治

风险相继发生，致使市场避险情绪反复，空头借机打压，中美

贸易战利空行业利润率高的品种，锌价承压。昨日沪锌领跌基

本金属板块，目前中美贸易战带来的紧张情绪已经大幅减缓，

市场重回基本面，锌价下跌的根本逻辑仍在于供应端，供应端

稍微缓和，但消费仍不及预期。4月初资金面宽松，受到其他

金属带动，现货有大升水，预计锌价短期内会有反弹。

◆ 宏观导读

 俄知识产权论坛聚焦数字经济及相应产业决策

2018国际知识产权和数字技术战略论坛11日和12日在俄罗斯

加里宁格勒州斯韦特洛戈尔斯克市召开，来自 30 多个国家的

500 多名业内专家就为数字经济发展建立全球知识产权市场等

议题进行了讨论。

 美债激增又怎样？美联储在决定利率时或不予考虑

4月 12 日，美国明尼阿波利斯联储主席卡什卡里表示，美联储

在设定利率时，不会将美国债务情况考虑在内。目前，美国债

务大幅上涨至 21.1 万亿美元，其中 15.4 万亿美元为公众所有。

 黄金亚盘企稳反弹 有望连续第二周录得周线涨幅

金价周五（4月 13 日）微涨，上日则创逾两周以来的最大单日

百分比跌幅。受叙利亚紧张局势和美中贸易争端影响，金价本

周周线料连续第二周小幅上涨。

◆ 行业导读

 陕西省委环保督察组：渭南土壤重金属污染面积达 16 万亩

2017年 10月 13日至 11月 12日，省委第二环境保护督察组（以

下简称督察组）对渭南市开展了环境保护督察工作。4月 3日，

督察组向渭南市委、市政府进行了反馈。督查指出，渭南市在

生态环境保护上做了大量工作，但受长期以能化为主的产业结

构等因素影响，环境保护工作仍存在一些短板和薄弱环节。

 通过 AEO 认证 东岭国际贸易获得海关“高级通行证”

近日，经海关总署审批，陕西东岭物资有限责任公司获得海关

高级认证企业资质(AEO 认证)。AEO 认证是各国海关共同认可的

国际贸易企业最高信用等级。

 哈尔滨发布重点监控企业名单

为进一步加强对重点污染源的监督管理，有效控制和减少污染

物排放，促进环境质量改善，哈尔滨市环保局日前公布 2018

年哈尔滨市重点监控企业名单。今后，哈尔滨市环保部门如发

现这些重点监控企业出现超标排放行为，将依法予以通告，并

定期通过相关媒体、网站等向社会发布。
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锌市场追踪

（一）现货锌市场分析

本周沪锌震荡下行，0#锌锭主流成交于 23830-24640 元/吨，市场均价为 24262 元/吨，

跌幅为 2.29%。盘面大跌，价格强势走弱，0#锌锭普通品牌对沪月 5月升水 30 至 150 元/吨，

双燕品牌与普通品牌差价维持在 20 元/吨附近，升水明显扩大。上半周，锌价小幅下跌后回

涨，冶炼厂正常出货，贸易商交投氛围较为平淡，下游拿货情绪不高，多数处于观望状态，

可能是节后原料较为充足仍需消化库存；下半周，锌价连续下跌，冶炼厂惜售情绪浓厚，贸

易商为保值盘获得获利机会，市场实际成交价格较有吸引力，总体交投氛围较为活跃；下游

逢跌入市询价且积极采购，消费略有转暖的迹象，总体来看周内市场成交相对较好。

表一 主流地区锌锭主流品牌对期货一周（4.9-4.13）升贴水表

日期 上海现货 升贴水 广东现货 升贴水 天津现货 升贴水

2018/4/9 24380 +40 24340 - 24500 +160

2018/4/10 24600 +60 24560 +20 24700 +160

2018/4/11 24640 +60 24590 +10 24700 +120

2018/4/12 23860 +90 23820 +50 24000 +230

2018/4/13 23830 +150 23770 +90 23970 +290

备注：升贴水基准为当日上期所沪锌 1805 合约 10点 15 分的卖价。

广东市场：0#锌锭主流成交于23770-24590元/吨，市场均价为24216元/吨，跌幅为2.29%。

锌价震荡运行，本周主流品牌对沪 5月平水至升水 90 元/吨，冶炼厂正常出货，前半周锌价

略有反弹，贸易商积极出货而市场接货偏清淡，当地货源比较充裕，后半周价格下跌，贸易

商惜售挺价，升水明显上调。下游方面，逢低拿货意愿增强，出货情况有所好转，库存大幅

下降。综合来看，临近交割期贸易商挺价出货较多，整体成交好于上一周。

天津市场：0#锌锭主流成交于 23970-24500 元/吨，均价 24370 元/吨，跌幅为 1.95%。本

周沪锌整体震荡走低，尤其周四一天小幅跳水，市场成交放量，今日天津市场整体成交持稳。

锌价下跌，北方冶炼厂和贸易商均有所惜售，下游入市询价增多，逢低积极备货，市场整体

成交较好。本周锌价下跌，现货升水快速回升，主流品牌对沪 5月升水 160~290 元/吨，较上

周增加 100 多，上海-天津锌价价差维持在每吨 100 元左右，处于合理区间。
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表二 锌锭库存变化表

日期 上海 广东 天津 山东 浙江 江苏 总计

2018/4/9 11.67 6.04 4.23 0.82 0.57 0.83 24.16

2018/4/13 11.1 5.45 3.75 0.75 0.55 0.79 22.39

变化量 -0.57 -0.59 -0.48 -0.07 -0.02 -0.04 -1.77

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，本周（4/09-4/13）全国锌锭总库存 22.39 万吨，较周一（2018/4/9）

统计小幅减少 1.77 万吨。库存大幅下降。

上海库存 11.10 万吨，减少 0.57 万吨；据我的有色网了解，本周入库少，出库多。本周

沪锌下跌，尤其周四破位下行，冶炼厂惜售情绪浓烈，贸易商报价相对较少，多持观望态度，

下游逢低积极入市询价，采购兴致颇高，市场整体成交较好。

广东地区库存 5.45 万吨，减少 0.59 万吨。据了解，周四以前，市场上货源充足，报价

较乱，下游接货情绪一般。周四锌价暴跌，炼厂惜售，贸易商报价较少，下游接货意愿高涨，

市场整体成交好转，出库量大增。

天津地区库存 3.75 万吨，较周一减少 0.48 万吨。据我的有色网了解，本周出库量好于入

库量。天津市场随着下游大多数企业开工，消费转好，下游拿货量增多。本周锌价大跌，虽

冶炼厂有惜售情绪，但下游拿货意愿较高，逢低备货，市场整体成交较好。

山东、江苏、浙江三地库存小幅下降，据我的有色网了解，出入库整体维稳。锌价走低，

下游逢低拿货。江浙沪地区下游逢低补库，特别是周四，价格大幅下跌，市场成交量明显好

转。

冶炼厂方面

3月检修的冶炼厂多数已恢复正常开工，4月确认检修情况如下：

1、江铜铅锌 3底开始进行大修，影响量主要体现在 4月，预估锌锭产量减少 5000~6000 吨；

2、东岭 4月初凤县冶炼厂进行检修，时长 1个月，预估影响锌锭产出 1万吨左右；

3、南方有色 4月中旬安排检修，本月影响产量预估 2000 吨；

4、四川四环 4月初开始检修，时长约 1月，产量影响量预估 4000 吨；

5、白银有色 4月下旬系统检修，产量无影响，5月下旬两套系统并行，每条产线均有 1万吨

月产量。

另外汉中锌业，陕西商洛，紫金锌业均有检修计划。（具体细节请咨询我的有色铅锌事业部）
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（二）锌精矿市场分析

本周，锌精矿价格整体随锌价下跌，从市场价格来看，济源锌精矿均价为 17337 元/吨，

较上周下跌 2.54%，河池锌精矿价格费 17722 元/吨，较上周下跌 2.48%。云南地区锌精矿价

格为 17782 元/吨，较上周下跌 2.46%。本周空头大举加仓，沪锌承压下行，锌精矿价格也是

大幅下调。本周新疆，内蒙古地区锌精矿矿山陆续开工复产，锌精矿产量保持去年正常开工

水平。国产加工费方面暂无变化，南方市场主流成交 3100-3400 元/吨，北方市场主流成交

3400-3600 元/吨。预计随着国内矿山的复工，国产矿供应增加，国内锌矿供应紧张的局面将

有所缓解，二季度进口矿需求量料小幅下滑。

表三 全国锌精矿一周（4.9-4.13）报价表

日期 济源 郴州 昆明 河池 西安 陇南 车板均价

2018/4/9 17,435 17,880 17,980 17,820 17,250 17,880 17,708

2018/4/10 17,605 18,050 18,150 17,990 17,420 18,050 17,878

2018/4/11 17,635 18,080 18,180 18,020 17,450 18,080 17,908

2018/4/12 17,015 17,460 17,560 17,400 16,830 17,460 17,288

2018/4/13 16,995 17,440 17,540 17,380 16,810 17,440 17,268

均价 17,337 17,782 17,882 17,722 17,152 17,782 17,610

上周均价 17,788 18,233 18,333 18,173 17,603 18,233 18,061

涨跌幅 -2.54% -2.48% -2.46% -2.48% -2.56% -2.48% -2.50%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存 18.9 万吨，较上周减少 1.09 万吨；铅矿港口库存 3.3 万吨，较上周

减少 0.3 万吨，部分为保税区库存。近两周来看，连云港锌精矿到货偏少，多以冶炼厂提货

为主，港口库存小幅下滑。从跟踪散货的情况来看，本周锌精矿到货 1.2 万吨，铅精矿暂无

到货，短期来看，锌精矿进口到货频率有所放缓，主要也是前期长单协议的结束所导致的，

近期市场都在等待新的进口矿长协的签订。本周进口锌精矿加工费不变，报价区间 15~25 美

金/吨。进口矿每吨亏损在 800~1000 元。据海关数据，2月进口锌精矿 20.9 万吨，较去年 2

月增长 16.38%，环比减少 39.33%。

表四 锌精矿进口与国产加工费一周（3.30-4.13）报价表

日期 品名 品位 进口ＴＣ（美元／吨） 北方加工费（元/吨） 南方加工费（元/吨）

3.23－3.30 锌精矿 Zn≥50% 15-25 3400-3600 3100-3400

3.30－4.13 锌精矿 Zn≥50% 15-25 3400-3600 3100-3400

数据来源：我的有色网
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（三）锌合金市场分析

表五 全国锌合金主流城市一周（4.9-4.13）报价表
单位：元/吨

数据来源：我的有色网

本周锌合金报价随锌价波动。株洲地区热镀锌合金报价 27190-28000 元/吨；上海市场铸

造锌合金 3#报价 24790-25600 元/吨；无锡 3#锌合金报价 25290-26100 元/吨；宁波地区 5#

锌合金报价 24990-25800 元/吨；上海地区 5#锌合金报价 25090-25900 元/吨。据我的有色网

调研了解，目前属于消费旺季，压铸锌合金企业开工正常，订单比较稳定，预计下周锌合金

企业开工企稳。

（四）镀锌市场分析

本周京津地区镀锌价格小幅上行，上行幅度在 20-50 元/吨，彩涂价格持平。钢厂方面：

宝武、鞍钢集团出台 5月份期货价格政策，其中宝钢镀锌下调 150 元/吨，彩涂下调 200 元/

吨，释放信号不佳；鞍钢政策镀锌彩涂平盘。心态方面：目前市场行情多变，贸易商信心表

现不足，当前操作主要以出货为主。成交方面：周四下午及周五市场成交表现尚可，据北京

某贸易商反馈，单日日成交在 200 吨。天津某贸易商反馈，因手上资源相对齐全，目前单日

成交维持在 600 吨以上。目前资金面仍显紧张，短期钢厂与市场博弈仍将持续。资源方面：

目前市场上存在部分规格欠缺情况，如民营 1.0mm 资源等。综合来看，短期京津地区镀锌彩

涂市场或将震荡盘整运行。。

2018年 4月 13日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存涨跌互现。

其中镀锌板卷库存为 35.32 万吨，较上周（2018 年 4 月 6 日）减少 0.15 万吨；彩涂板卷库存

0.62 万吨，较上周（2018 年 4 月 6 日）统计持平。本周酸洗库存 3.78 万吨，较上周（2018

年 4 月 6 日）减少 0.06 万吨。轧硬 2.69 万吨，较上周（2018 年 4 月 6 日）增加 0.04 万吨。

带钢库存 2.3 万吨，较上周（2018 年 4 月 6 日）减少 0.05 万吨。镀锡板卷 1.07 万吨，较上

周（2018 年 4 月 6 日）减少 0.02 万吨。详情请见下图：

日期 热镀锌合

金株洲

铸造锌合金

（Zamak-3）上海

铸造锌合金

（Zamak-3）无锡

铸造锌合金

（Zamak-5）宁波

铸造锌合金

（Zamak-5）上海

2018/4/9 27740 25340 25840 25540 25640

2018/4/10 27960 25560 26060 25760 25860

2018/4/11 28000 25600 26100 25800 25900

2018/4/12 27220 24820 25320 25020 25120

2018/4/13 27190 24790 25290 24990 25090

http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/59057.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66961.html


中国锌市场报告

内容指导：陈飞飞 内容主编： 陈飞飞 李文昌 王地 马开元 田悦 王添天 联系人：陈飞飞 021-26093828

2018 年 4 月 13 日 星期 五 总第 178 期

（五）氧化锌市场分析

表七 国内 99.7%氧化锌一周（4.9-4.13）报价表

单位：元/吨

日期 广东 河北 山东 上海 江苏

2018 年 4 月 9日 22850 21190 21030 22100 22250

2018 年 4 月 10 日 23070 21410 21250 22320 22470

2018 年 4 月 11 日 23110 21450 21290 22360 22510

2018 年 4 月 12 日 22330 20670 20510 21580 21730

2018 年 4 月 13 日 22300 20640 20480 21550 21700

均价 22732 21072 20912 21982 22132

上周均价 23300 21640 21480 22550 22700

涨跌幅 -2.44% -2.62% -2.64% -2.52% -2.50%

数据来源：我的有色网

本周氧化锌报价随锌价波动有所上涨，从市场价格来看，广东地区氧化锌均价为 22732

元/吨，较上周跌 2.44%，河北地区氧化锌均价为 21072 元/吨，较上周跌 2.62%；山东地区氧

化锌价格为 20912 元/吨，较上周跌 2.64%；上海地区氧化锌价格为 21982 元/吨，较上周跌

2.52%；江苏地区氧化锌均价为 22132 元/吨，较上周跌 2.50%。从上述数据可以看出以上地区

价格跌幅较为集中，据我的有色网调查了解，本周大部分氧化锌企业开工正常，氧化锌的价

格随着锌锭价格的波动而波动，虽然受宏观面中美贸易战的影响，但是尤其江苏地区氧化锌

企业订单稳定，整体消费较好，预计下周氧化锌企业开工继续向好。
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(六)锌市场后市展望

后市展望：期锌 1806 开盘 23480 最高 23650 最低 23250 收盘 23515 结算 23470 跌 440 成

交 723502 手。沪伦的内外比值为 7.63;盈亏平衡比值 7.78；进口理论成本 24293;现货锌锭进

口亏损 463 元/吨，进口持续亏损。本周市场受国储抛锌传闻的影响，看空情绪浓厚，空头大

规模入场，沪锌跌破前期支撑位。基本面来看，二季度冶炼厂检修增加，锌锭供应料小幅收

紧，加之下游消费的复苏，锌锭仍以去库存为主，后期持续关注去库存的速度。短期来看，

锌锭现货仍将维持升水格局，沪锌弱势震荡，区间暂看 23500~24500 元/吨。
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