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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本周核心观点 

1. 行情回顾：本周受到原料玉米价格上涨影响，部分淀粉糖市场报价跟涨，但

因行业库存压力较大，因此虽然市场的签单价跟进不明显，但促进了部分新

单的成交，市场交投氛围逐步活跃。 

2. 下游消费：固体糖方面，节后下游拿货偏淡，而且随着天气逐步升温，发酵

行业对于结晶糖的需求量减少，另悉近期出口有所好转，市场价格有坚挺迹

象。液体糖方面，周中期开始，山东等地区的糖果行业开始询单备货，另外，

随着端午节的备货季即将来临，馅料的需求也将启动，加之目前处于啤酒行

业的备货旺季，因此市场整体需求向好；果糖则随着两可各工厂基于需求转

好预期加大开工负荷，刚需有所提升。 

3. 后市预测：随着国内整体温度升高，冷饮以及碳酸饮料等产品即将进入传统

的消费旺季，淀粉糖开机以及企业整体的走货速度也将加快，预计下周市场

去库存速度加快，价格方面则在原料价格的上涨以及用户买涨不买跌心理的

影响下有所波动。 

第一章 本周淀粉糖市场行情回顾 

表 1 主产区淀粉糖现货价格表 

单位：元/吨 

 山东 河北 河南 

产品 上周 本周 涨跌 上周 本周 涨跌 上周 本周 涨跌 

结晶葡萄糖 3822  3822  0  3730  3730  0  - - - 

麦芽糖浆 3170  3165  -5  3030  3046  16  3300  3300  0  

F55 果葡糖浆 3383  3385  2  3483  3473  -10  3475  3475  0  

麦芽糊精 4798  4798  0  4715  4715  0  4725  4725  0  

注：价格均为上周五至每周四的市场均价。 
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1.1 结晶葡萄糖市场分析 

 

图 1 2020-2021 年结晶葡萄糖价格走势图 

黑龙江结晶葡萄糖企业主流出厂报价 3700-4100 元/吨，河北地区企业主流出厂报

价 3840-4050 元/吨，低端价格受成本支撑上涨 90 元/吨，山东地区企业出厂报价

3800-4050 元/吨。本周山东、河北地区原料玉米价格稳中小涨，受此影响，部分地区

结晶糖报价上涨，但成交价跟进不明显；当前结晶糖的供应端维持稳定，但随着气温

升高，发酵等行业因需求偏弱，市场去库存速度慢，行业内库存压力依旧较大。  

1.2 麦芽糖浆市场分析 

 

图 2 2020-2021 年麦芽糖浆价格走势图 
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本周麦芽糖浆市场先抑后扬，山东地区出厂价 3000-3450 元/吨，河北地区出厂价

2950-3000 元/吨，东北地区出厂价 3000-3100 元/吨。节后麦芽糖浆市场恢复偏慢，受

到市场需求偏弱影响，市场高价签单困难，啤酒厂近日走单量维持稳定，糖果行业在

周中期采购量开始提升，市场整体缓慢复苏。市场方面，周初期市场表现依旧偏淡，

糖浆厂家签单价偏低，走货速度也较慢，周中受到原料玉米拉涨影响，深加工产品价

格开始出现上涨迹象，但考虑到当前相对较高的库存，市场整体的签单价整体变化不

大。另外，随着下游糖果行业的回暖，部分糖浆厂家的签单量提升。 

1.3 F55 果葡糖浆市场分析 

 

图 3 2020-2021 年果葡糖浆价格走势图 

本周果葡糖浆市场主流维持稳定。截至收稿，山东地区 F55 浓度果葡糖浆出厂价

在 3250-3450 元/吨，河北地区 3250 元/吨附近，天津地区主流加 3550-3650 元/吨，东

北地区主流价 3100-3200 元/吨，广东地区主流价 3500-3550 元/吨。节后果糖市场受

到饮料厂消化库存慢影响，走货量不如预期，虽然可乐、百事等厂家的开机达到较高

负荷，但散户的下单量并不大，因此市场表现趋稳。市场方面，周内市场整体走货量

不大，行业库存压力依旧偏大，果糖企业整体出货价较高，目前除了固定的大客户订

单以外，市场的低价竞单现象较为严重，因此虽然周中期原料玉米价格有所上涨，但

果糖产品市场传导慢，价格基本维持平稳。 
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1.4 麦芽糊精市场分析 

 

图 4 2020-2021 年麦芽糊精价格走势图 

山东地区主流报价 4700-5050 元/吨；河北地区主流报价 4750-5050 元/吨，东北

地区主流报价 4800-5000 元/吨。国内方面，节后市场整体复苏较慢，行业库存仍处相

对高危；国外方面，因国内麦芽糊精价格偏高，同时东南亚地区受疫情影响，需求明

显减少，麦芽糊精的出口量依旧偏弱。 

第二章 淀粉糖供需情况分析 

2.1 淀粉糖各产品供应分析 
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图 5 2020-2021 年淀粉糖各产品开工率变化 

本周国内各类淀粉糖开机维持稳定。截至本周四，结晶葡萄糖开工率 39.67%，节

后下游市场复苏偏慢，个别限产企业仍未复工，开工率与上周基本持平；麦芽糖浆开

工率为 44.34%，虽然糖果、啤酒的需求量逐步提升，但由于当前行业库存压力较大，

企业优先选择降库存再加大生产，因此开机变化不大；F55 果葡糖浆开机率在 52.61%，

随着气温回升，两可对于果糖的需求量提升，但果糖也是在高库存压力下去库存，因

此开机维持稳定；麦芽糊精开工率为 38.97%，麦芽糊精企业正常生产，无限产、减产

计划，因此周内开工与上周持平。 

2.2 淀粉糖各产品需求分析 

表 2 下游消费市场分析 

产品 下游市场 

结晶葡萄糖 
当前结晶糖的供应端维持稳定，但随着气温升高，发酵等行业

因需求偏弱，市场去库存速度慢，行业内库存压力依旧较大 

麦芽糖浆 

节后麦芽糖浆市场恢复偏慢，受到市场需求偏弱影响，市场高

价签单困难，啤酒厂近日走单量维持稳定，糖果行业在周中期采购

量开始提升，市场整体缓慢复苏 

果葡糖浆 

节后果糖市场受到饮料厂消化库存慢影响，走货量不如预期，

虽然可乐、百事等厂家的开机达到较高负荷，但散户的下单量并不

大，因此市场表现趋稳 

麦芽糊精 

国内方面，节后市场整体复苏较慢，行业库存仍处相对高危；

国外方面，因国内麦芽糊精价格偏高，同时东南亚地区受疫情影

响，需求明显减少，麦芽糊精的出口量依旧偏弱 
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2.3 淀粉糖各产品库存分析 

 

图 6 2020-2021 年淀粉糖各产品库存情况 

本周国内淀粉糖市场库存增幅放缓，目前总库存量在 54.07 万吨，较上周增加仅

0.21 万吨。截至周四，结晶葡萄糖方面，天气转热致使发酵等行业需求继续降低，行

业库存累积到 24.43 万吨；麦芽糖浆方面，随着糖果等行业陆续开始下单，糖浆市场

的库存增幅放缓，目前为 8，82 万吨；果葡糖浆方面，“两可”对于果糖的需求量逐

步提升，但散户的拿货量偏弱，因此果糖的库存依旧高位，目前库存量约 12.59 万吨；

麦芽糊精方面，节后国内下游提货不足，同时国外订单减少，麦芽糊精行业库存继续

增加，库存约 5.49 万吨。 
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2.3 淀粉糖各产品利润分析 

 

图 7 2020-2021 年结晶葡萄糖市场及盈亏平衡线 

据我的农产品数据监测，以山东市场为例，本周结晶葡萄糖出货均价为 3822 元/

吨，节后结晶葡萄糖受到原料成本支撑，报价有所上升，部分订单利润空间增加，结

晶糖理论平均利润为 51 元/吨。 

 

图 8 2020-2021 年麦芽糖浆市场及盈亏平衡线 

据我的农产品数据监测，以山东市场为例，本周麦芽糖浆出货均价为 3165 元/吨，

周内麦芽糖浆涨跌互现，后期受到成本面的支撑较强，部分签单价开始回落，麦芽糖

浆理论论平均利润为 153 元/吨。 
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图 9 2020-2021 年 F55 果葡糖浆市场及盈亏平衡线 

据我的农产品数据监测，以山东市场为例，本周果葡糖浆出货均价为 3385 元/吨，

虽然山东市场受到低价货源影响较大，但考虑到成本的增加，部分散户签单价依旧偏

高，果葡糖浆理论平均利润为-9 元/吨。 

 

图 10 2020-2021 年麦芽糊精市场及盈亏平衡线 

据我的农产品数据监测，以山东市场为例，本周麦芽糊精出货均价为 4798 元/吨，

麦芽糊精市场价格维持稳定，而原料价格的上涨部分签单价坚挺，麦芽糊精理论平均

利润为 516 元/吨。 
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第三章 相关产品 

3.1 玉米市场分析 

 

图 11 2020-2021 年全国玉米价格走势图 

本周国内玉米价格稳中偏强运行，北方港口二等玉米收购价格 2820 元/吨，较上

周上涨 20 元/吨。受中储粮高价收粮，以及内外盘期货大涨提振，用粮企业采购内贸

玉米积极性回暖，产区仍有部分建库需求的深加工企业上调价格刺激到货，港口贸易

商收购意愿增强。南方销区内贸玉米库存已降至低位，加上内贸玉米价差持续缩小，

饲料企业部分刚性需求释放，对玉米价格构成支撑。预计短期内玉米价格稳中偏强运

行为主。 
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3.2 玉米淀粉市场分析 

 

图 12 2020-2021 年主要产区玉米淀粉价格走势图 

本周玉米淀粉价格一反颓势，价格节节上涨。周二下午山东个别企业上调报价后，

玉米淀粉市场成交情况有所好转，价格连续上涨。目前华北地区实际成交价格涨至

3450 元/吨左右。此轮上涨主要原因一是中储粮高价收粮，以及内外盘期货大涨提振，

用粮企业采购内贸玉米积极性回暖，对玉米价格构成支撑，华北地区深加工厂门到货

量减少，收购价格上涨，提振深加工企业挺价心态。二是下游中间环节及终端前期普

遍未补库，存在补库需求。受“买涨不买跌”影响，近两日企业普遍反映放量成交。 

3.3 白糖与果糖价差分析 
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图 13 2020-2021 年白糖与果糖价差对比图 

周内从白糖和果葡糖浆相互替代分析，周内果糖成交价维持稳定，而白糖价格受

市场拉动影响上涨，据核算，本周两者价差在 774-974 元/吨（“折干”同甜度），两

者价差尚未达到最佳的替代区间。 

第四章 淀粉糖行情展望 

结晶葡萄糖：虽然当前行业库存偏高，但目前下游市场逐步回暖，加之近期原料

市场小涨，因此预计下周结晶葡萄糖市场稳中偏强运行。 

麦芽糖浆：目前市场对于后期需求预期向好，因此预计下周糖浆市场的签单量、

提货量均有上升可能，价格方面则需关注原料价格变动。 

果葡糖浆：进入 5 月份，虽然果糖行业库存偏高，但厂家基于对于后期饮料消费

升高预期，整体市场预期较好，预计下周果糖市场提货量缓慢提升，价格方面受到原

料坚挺及需求好转预期，价格方面或小涨。 

麦芽糊精：虽然近期原料价格较强，但随着夏季来临，消费者对于固体奶茶类的

消费量减少，因此在供强需弱的情况下，预计下周麦芽糊精市场维持稳定行情。 
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