
玉米2021上半年市场回顾及

下半年展望 

时间：2021年7月 汇报人：李红超、刘栋、谢晋江、招晓晴、李迎雪 地点：淄博 

本报告观点仅供参考，不构成操作建议，据此操作风险自负。 
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一、概述 

2021上半年玉米市场呈现先强后弱的运行趋势。其中上半年价格最高点为3月9日2980元/

吨，低点为1月4日2648元/吨。2021年1-6月份全国玉米均价为2872元/吨，同比2020年上涨

896元/吨，涨幅45.34%；同比2019年上涨1015元/吨，涨幅54.66%。 

2020年玉米价格上涨明显，带动农户种粮积极性增加，加上国家相关政策的引导，2021年玉

米种植面积增加。2020年临储玉米拍卖一共拍出近6000万吨，其中有一半左右转结到本年

度。国内玉米价格“一直独秀”，刺激消费企业转向采购大量进口谷物，来替代玉米在饲料

中的使用量。根据海关数据显示，今年1-5月份中国进口玉米总量高达1173万吨，已经超过

了2020年全年进口量的总和。 

深加工企业玉米加工能力增长明显放缓，据我的农产品网调研统计数据显示，2021年1-6月

份，全国主要119家玉米深加工企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米2355万吨，

同比去年下降402万吨，同比降幅14.6%。原料成本大幅上涨，下游产品走货不畅，今年玉米

深加工企业产品高库存成为常态，生产利润不佳，导致了开工率的下降。2021年饲料总产量

继续保持增长趋势。新粮上市之前利空因素占据主导。 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年价格走势回顾 

上半年，玉米市场延续高位运行，逐步呈现下行趋势。

春节前产区持粮主体惜售情绪浓厚，多打算年后再卖，

叠加下游企业进入备货阶段，玉米价格涨势强劲。正月

十五之后，企业复工，深加工企业库存整体偏低，建库

意愿强烈，支撑玉米价格上涨至上半年高点。 

3月中下旬之后气温回升，基层粮源不易存储，农户潮粮

出售加快，冲击玉米市场，价格开启下跌模式。4月上旬

开始，地趴粮出售接近尾声，粮源基本转移至贸易商手

中，贸易商受前期囤粮成本支撑，挺价意愿较强，但下

游饲料企业内贸玉米需求低迷，主要用进口玉米或小

麦、稻谷等替代品替代为主，对价格上涨支撑有限，玉

米价格呈现窄幅上涨态势。6月中下旬，深加工企业库存

相对充足，采购心态宽松，下游饲料企业受猪价下跌影

响，需求持续低迷，价格偏弱运行。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

我的农产品网数据显示，2020年全国玉米播种面积4043

万公顷，比上年减少85万公顷，减幅2.06%;2020年全国

玉米收获面积3881万公顷，较上年减少40万公顷万吨，

减幅1.03%。2020年全国玉米产量23870万吨，较上年减

少170万吨，减幅0.71%。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

进口情况 

2021年国内玉米价格“一直独秀”，刺激消费企业转向

采购大量进口谷物，来替代玉米在饲料中的使用量。根

据海关数据显示，今年1-5月份中国进口玉米总量高达

1173万吨，已经超过了2020年全年进口量的总和。国内

饲料领域放开进口转基因玉米加工许可后，美国玉米进

口量大幅增加。另外，2021年1-5月累计进口小麦、高

粱、大麦分别为461、369和465万吨，同比分别增长

88.9%、237%、139.1%。 

数据来源：我的农产品网 
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二、2021年上半年市场回顾 

2021上半年基本面情况回顾 

深加工企业消费量 

工业消费方面，据我的农产品网调研统计数据显示，

2021年1-6月份，全国主要119家玉米深加工企业（含淀

粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米2355万吨，同比去

年下降402万吨，同比降幅14.6%。 原料成本大幅上涨，

下游产品走货不畅，今年玉米深加工企业产品高库存成

为常态，生产利润不佳，导致了开工率的下降。 

数据来源：我的农产品网 
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三、2021年下半年市场展望 

一号文件指引未来粮食生产 

正常情况下，如果不考虑天气的影响，2021年玉米单产
水平较去年增加，结合种植面积的增加幅度，预估2021
年玉米产量27370万吨，较2020年增加1303万吨，增长
幅度5%。从长期的趋势来看，玉米种植面积已经接近历
史高位，继续增加的空间有限，未来玉米产量的增加将
会更多依靠单产的提高，跟国外相比，我国玉米单产提
高的水平依然有很大的空间。 

2021年一号文件不仅对本年的粮食生产做出规划，也
对“十四五”期间粮食生产做出重要表述。“十四
五”时期各省（自治区、直辖市）要稳定粮食播种面
积、提高单产水平。加强粮食生产功能区和重要农产
品生产保护区建设。建设国家粮食安全产业带。稳定
种粮农民补贴，让种粮有合理收益。坚持并完善稻
谷、小麦最低收购价政策，完善玉米、大豆生产者补
贴政策。 

产量增加主要靠单产 
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三、2021年下半年市场展望 

需求情况 

2015年开始，深加工企业玉米加工能力快速扩张，进
入2020年，玉米价格的大幅上涨，传导至下游深加工
企业的压力不断加大，深加工企业玉米加工能力增长
明显放缓，据我的农产品网统计，2021年深加工企业
玉米加工能力1.23亿吨，较2020年增加200万吨，增
长幅度1.65%。 

数据来源：我的农产品网 
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三、2021年下半年市场展望 

需求情况 

2021年饲料总产量继续保持增长趋势，主要得益
于生猪存栏量和出栏量都明显增加，猪饲料增长
明显，但是蛋禽饲料下降，其他品种饲料增长幅
度较小。据我的农产品预计，2021年去年饲料产
量预计达到2.64亿吨，较去年增长4.41%。 
饲料产量继续保持增长，由于玉米价格维持高位，
进口玉米及相关产品数据增加明显，能量饲料的
种类表现多元化的趋势，饲料玉米消费需求一般。 

数据来源：我的农产品网 
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三、2021年下半年市场展望 

2021下半年价格走势展望 

季节性下跌不可避免。在替代产品大量使用的情况，就
单纯从玉米的角度来看，2020/2021年度玉米市场呈现供
大于求的局面，因此，新玉米上市之前玉米价格走势并
不乐观，预计以震荡偏弱为主，七八月份或有反弹，但
反弹力度有限，新粮上市前的季节性下跌不可避免，且
下跌幅度明显大于去年。 
以新粮上市为界，9月份新粮逐渐上市，玉米价格季节性
下跌，市场价格重新锚定，但是未来影响玉米价格的因
素比较多，小麦和玉米的价差将决定小麦替代量的大
小，两者之间价差的缩小很大程度上由玉米价格的下跌
来实现。另外，国内外的价差将决定进口玉米及其替代
产品的的数量，2021-2022年供需需将呈现双增的局面。
新粮上市，市场主体高价抢粮的意愿将明显减弱，价格
出现持续上涨的可能性较小，综合各方情况，新粮上市
之后，玉米价格维持稳中偏强运行的走势，全年来看维
持区间内高位震荡的可能性较大。 

数据来源：我的农产品网 
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免责和版权声明 

请阅读尾页免责声明 

免责声明 
Mysteel力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并不构成对客户的直接决策建议，客户不应以此取代自己的独
立判断，客户应该十分清楚，其据此做出的任何决策与Mysteel及其员工无关。报告中的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的
相关资料，Mysteel不确定客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，Mysteel对
客户及其员工对使用本报告及内容所引发的任何直接或间接损失概不负责，任何形式的分享收益或者分担损失的书面或口头承诺均
为无效，Mysteel及员工亦不为客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。  
 
 
版权声明 
本报告版权归Mysteel所有，为非公开资料，仅供Mysteel客户使用。未经Mysteel书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复
制、转载、播放、展示或以其他方式使用本报告的部分或全部内容，否则均构成知识产权的侵犯。Mysteel保留对任何侵权行为和有
悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 

联系地址：上海市宝山区园丰路68号    邮编：200444 

：86（21）26093414          

传真：86（21）66896932 

：songxiaowen@mysteel.com 
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关于我们 

上海钢联（Mysteel Group 股票代码：300226)，是全球领先的大宗商品资讯与数据服务商。 

作为恪守第三方立场的价格评估机构（PRA），上海钢联构建了以价格为核心，影响价格波动的多维度数据体系，为产业及金

融客户提供决策支持，在现货与金融衍生品市场均取得了广泛认可与应用。 

公司服务行业覆盖黑色金属、有色金属、能源化工、建筑材料、农产品及上下游产业链，通过价格、数据、快讯、分析、咨询、

会务的产品矩阵，帮助全球客户在复杂多变的市场中作出明智决策。 

钢 铁 
黑色金属 

能源化工 建筑材料 

有色金属  农 产 品 


