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第一部分：玉米淀粉市场概述 

2021 年玉米淀粉价格高位运行，截止 6 月 30 日全国玉米淀粉均价为

3326 元/吨，环比年初价格上涨 4%；同比去年同期上涨 27%。高价抑制需

求替代品优势显现玉米淀粉消费需求如面粉、造纸、食品、出口等领域需

求下降明显，库存持续累积。由于市场供需格局宽松，玉米淀粉价格自 3

月开始迅速回落而后维持震荡偏弱态势，但价格较往年挺起相比依旧处于

高位。价格下跌过程中企业生产利润不断收缩企业亏损加剧，5-6 月份多

数生产企业陆续减产停产，上半年玉米淀粉产量较往年同期下降明显。

2021 年上半年玉米淀粉市场的主要关键词大致可以概括为高成本、高库

存、低需求。下半年行情走势如何？三季度玉米淀粉市场预计主要节奏仍

在降库，通过企业减产停产等行为维持产销平衡，价格缺乏上行动力。四

季度随着需求回暖，淀粉供需矛盾逐步修复，玉米淀粉价格或将重现高点。 

第二部分：2021 上半年玉米淀粉市场回顾 

一、2021 上半年玉米淀粉价格回顾 

2021 年玉米淀粉价格高位运行，价格走势先扬后抑，2021 年初玉米

淀粉价格一路上扬，以山东地区为例价格在 1月中旬迅速冲高至 3850元/

吨，1-2月份维持高位震荡走势，3月玉米淀粉开启下跌通道，价格由高位

3800 元/吨一路下行至 6 月 3250 元/吨。山东地区玉米淀粉上半年最高价

3850 元/吨，最低价 3250 元/吨，最大价差达 600 元/吨。截止 6 月 30 日

全国玉米淀粉均价为 3326 元/吨，较 1 月 4 日全国玉米淀粉均价上涨 140

元/吨，上涨幅度为 4%；较去年同期价格上涨 705元/吨，上涨幅度为 27%。 

 
数据来源：我的农产品网 
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二、2021 上半年玉米淀粉基本面情况回顾 

2.1 玉米淀粉供应面分析 

据我的农产品网样本企业数据统计，2021年上半年商品玉米淀粉产量

为 7176920 吨，同比 2020 年 1-6 月份产量增加 77830 吨。2020 年受公共

卫生事件影响，玉米淀粉企业开机率较正常年份偏低。2021年，受高价玉

米淀粉影响，明显抑制下游需求，造成玉米淀粉行业库存累积且压力较大，

部分企业限产停机，2021 年 1-6 月份玉米淀粉产量同比正常年份 2019 年

减少 958390吨。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.2 玉米淀粉需求面分析 

2.2.1 淀粉糖行业开工情况 

据我的农产品网样本企业数据统计，截止到 2021 年 6月 30日，结晶

葡萄糖开机率为 42.41%，同比 2020 年降低 19.41%；麦芽糖浆开机率为

44.60%，同比 2020 年降低 2.26%；F55 果葡糖浆开机率为 58.94%，同比

2020 年降低 4.2%；麦芽糊精开机率为 39.20%，同比 2020年降低 19.63%。 

从淀粉糖各个品种的开机率来看，淀粉糖市场出现了旺季不旺的情况，主

要是华南地区连续降雨加之 5月份广东地区局部疫情影响，整体对淀粉糖

消费明显减量，另外高价玉米淀粉生产的果葡糖浆与白糖之间的价格差距

逐渐缩小，部分领域出现反替代果葡糖浆的使用。整体看来，2021年 1-6

月份淀粉糖对玉米淀粉的消费有一定程度的减量。 

 

数据来源：我的农产品网 

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

结晶葡萄糖 麦芽糖浆 F42果葡糖浆 F55果葡糖浆 麦芽糊精

2020-2021年淀粉糖各产品开工率变化（%）

作者： 

张华芹  上海钢联农

产品事业部玉米淀粉

分析师 

Email ：

zhanghuaqin@myste

el.com 

 

 

 

 

 

 



Myagric Market                                               我的农产品事业部淀粉-糖-食品添加剂条线 

 

                                                                                                               
6 

 

 

 

 

2.2.2 瓦楞纸行业开工及产量变化 

2021 年 1-6 月份瓦楞纸平均开率为 57.01%，同比增长 11.58 个百分

点。主因受疫情影响，2020 年 1-5月份开工率均较往年偏低，6月份开工

率恢复正常。2021 年 1-6 月份瓦楞纸产能虽减少 39 万吨，然因行业开工

率同比大幅增长，故瓦楞纸产量同比增长 21.81%。 

2020-2021 年瓦楞纸产量变化趋势图 

 
数据来源：隆众资讯 

2.2.3 下游其他行业需求变化 

玉米淀粉下游其他的主要市场有变性淀粉、化工、食品、面粉，根据

我的农产品数据显示，2020 变性淀粉对玉米淀粉的消费量约为 90.18 万

吨，较 2019年同比增加 3.62 万吨，主要是因为随着淀粉下游行业对淀粉

要求的精准化，造成玉米淀粉在变性淀粉种的应用量增加，预期 2021 年

变性淀粉对玉米淀粉消费仍存增量。在面粉行业中，2016-2019 年期间，

玉米淀粉价格明显低于小麦面粉，所以在一定程度上，小麦面粉要添加部

分玉米淀粉作为补充。而在 2020年玉米价格上涨之后反超小麦市场价格，

同样，玉米淀粉价格明显高于小麦淀粉，造成玉米淀粉在小麦面粉中的添

加比例锐减，以至于不添加，根据我们的数据显示，预计 2021年将有 100-

120 万吨的玉米淀粉添加量减少。在民用市场这块，粉丝分条厂也会选择

添加一定比例的玉米淀粉，但玉米淀粉价格高企之后，粉丝粉条企业会更

倾向选择粘性与透明度更好的马铃薯淀粉，部分企业选择性价比更高的木

薯淀粉，所以在民用食品市场中，玉米淀粉的用量也出现的一定程度的减

量。 
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2.3 玉米淀粉行业库存变化 

2021年上半年玉米淀粉市场供需格局较为宽松，库存不断累积数值不

断突破历史高点。据我的农产品数据跟踪显示，2021 年第 26 周，截止 6

月 30 日玉米淀粉企业淀粉库存总量 105.2 万吨，较上周增加 3.9 万吨，

增幅 3.9%；月环比增幅 12.58%；较 2020 年同比增幅 60.61%，较 2019 年

同期相比增幅 34.01%。库存结构上来看，1季度玉米淀粉贸易利润较高，

中间商备库积极性较高，贸易环节库存较高，至 2季度玉米淀粉价格持续

下跌，下游走货缓慢贸易商亏损出货现象普遍，囤货积极性偏低，贸易环

节库存逐步下降。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.4 玉米淀粉企业利润变化 

2021年上半年玉米淀粉企业利润由正转负，进入 5月份，玉米淀粉生

产企业利润转为负值，2021年 1季度之后进入玉米淀粉消费淡季，下游对

高价玉米淀粉采购周期缩短，拿货刚需为主，受此影响，玉米淀粉生产企

业降价促进签单意愿增强，加之副产品整体走货不畅，价格持续下调，整

体表现为 2021 年 5-6 月份玉米淀粉行业利润出现急剧缩水与下滑，截止

到 2021 年 6 月 30 日，吉林地区玉米淀粉对冲副产品利润为-147 元/吨，

山东地区为-211 元/吨。 

 
数据来源：我的农产品网 
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2.5 玉米淀粉出口量变化 

2021年玉米淀粉出口量锐减，一方面玉米成本大幅增加淀粉价格高位

运行国内玉米淀粉缺乏性价比优势，另一方面国外受疫情影响需求有所减

量。截至 2021 年 1-5 月国内玉米淀粉出口累计 4.92 万吨，较去年同期

40.30 万吨减少 3.54 万吨，降幅 87.77%；较 2019年同期 22.82万吨减少

17.90 万吨，降幅 78.41%。 

 
数据来源：我的农产品网 
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2.6 玉米淀粉下游提货量变化 

据我的农产品网样本企业数据统计，2021年 1-6 月份，玉米淀粉行业

月度提货总量为 6773720吨，同比 2020年增加 33230 吨，相对与 2020年

公共卫生事件影响下，2021年上半年玉米淀粉下游提货增量不明显，主要

影响影响是高价玉米淀粉抑制下游需求以及出口方面减量明显。 

 
数据来源：我的农产品网 
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第三部分：2021 下半年玉米淀粉市场展望 

一、2021 下半年基本面情况展望 

供应：2021年下半年，10月份山东菏泽地区 30万吨玉米淀粉产能投

放，7 月份黑龙江齐齐哈尔地区 70万吨玉米淀粉产能投放；下半年玉米淀

粉供应端相对充裕，进入 10月份以后，新季玉米上市，加之下半年玉米淀

粉消费处于相对旺季，玉米淀粉企业开工率会出现明显增加。  

需求：淀粉糖方面整体需求相对疲软，下半年属于淀粉糖偏淡季节，

对玉米淀粉消费增量暂无支撑；造纸方面受双节以及电商购物等活动的消

费刺激影响，下半年箱板纸、万楞纸产量有增加预期，对玉米淀粉消费有

利多因素支撑；民用市场方面，下半年也是传统消费旺季。综上来看，玉

米淀粉下半年整体需求有好转预期。 

库存：截止 7月 7日当周，玉米淀粉企业淀粉库存总量 105.9万吨，

库存继续累积依旧未转势。7、8月份为玉米淀粉传统需求淡季为降低库存

压力多数生产企业将选择停机检修降产量以维持产销平衡。按 2019、2020

年走势观测，7、8 月份玉米淀粉库存将陆续下降，但 2021 年玉米淀粉库

存突破历史极值远远高出历年同期水平，下游行业对高价订单承接乏力即

使通过主动降产量等方法库存预计仍远高于历年同期。预计 2021 年下半

年玉米淀粉库存在 7、8、9月份逐步下降但整体维持高位运行。 

利润：2021年下半年原料端玉米价格有持续下调预期，对于玉米淀粉

生产企业来说，成本端价格下调，有利于玉米淀粉产品利润的好转，预计

下半年玉米淀粉生产利润将会好于上半年整体情况。 

出口：由于国内玉米淀粉价格高位运行叠加国外疫情因素影响，2020

年 6月至今玉米淀粉出口量下降明显，2021年下半年玉米淀粉价格预计依

旧维持高位运行即使价格阶段性下跌亦很难跌至 2019 年，2020 年上半年

水平。玉米淀粉出口低价优势不再，国外疫情依旧严峻，预计 2021年下半

年玉米淀粉出口难有明显起色。 
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二、2021 下半年玉米淀粉价格走势展望 

2021年上半年玉米淀粉价格维持高位运行，1月价格迅速冲高至历史

高点。由于玉米淀粉价格高企下游企业承接乏力、进口木薯淀粉大量到港

在造纸及食品等行业领域迅速形成替代，叠加国外疫情影响出口量锐减。

2021 年上半年玉米淀粉市场供需格局宽松，3月份开始玉米淀粉进入下行

通道，价格持续下跌。进入 6、7、8月份玉米淀粉传统消费淡季，需求继

续减量为维持产销平衡降低库存，多数淀粉企业主动减产停机降低产量，

此阶段为玉米淀粉去库存阶段，价格预计维持震荡偏弱格局。进入 9、10

月份后随着玉米淀粉需求逐步起量，玉米新粮上市节点价格走高概率较

高，玉米淀粉大概率迎来上涨行情。整体而言，下半年玉米淀粉行情或将

呈 V 字形走势。三季度受制于需求及上半年结转的高库存，玉米淀粉行情

大概率维持偏弱格局；进入四季度玉米淀粉需求好转，玉米价格支撑，玉

米淀粉价格出现反弹价格逐步走高。 
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