
 

 

  

Mysteel 农产品 

 

 

 

 

 

DDGS 市场 

月度报告 
（2022 年 4 月） 

 

  

 

 

编辑：任园园 

邮箱：renyuanyuan@mysteel.com 

 

 

电话：0533-7027113 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

DDGS 市场月度报告 

（2022年 4月） 

 

 

 

 

 

 

研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交

流、实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的

结论，为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

Mysteel农产品力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本月核心观点 

4 月国产 DDGS 价格呈现先跌后涨走势，下旬价格反弹空间远不及上旬价格实际

跌幅。月初豆粕价格下行拖累，DDGS 价格窄幅回落，市场观望氛围渐浓，上下游展

开博弈。在物流运输不畅影响下，玉米酒精企业主副产品库存骤增，生产端压力渐

增，部分厂家 DDGS 价格小降后挺价接单，部分则宽幅下调报价，积极接单缓解库

存，产区间成交差异进一步扩大。进入下旬，豆粕期现货价格反弹后保持震荡运行，

养殖刚需叠加假期备货支撑显现，DDGS 成交量渐增，现货价格小幅回升。 

第一章 本月 DDGS 市场主要指标概述 

表 1 DDGS 市场月度动态  

单位：元/吨 

类别 4 月 3 月 涨跌 

价

格 

黑龙江高脂均价 2708 2752 -44 

河南高脂均价 2748 2817 -69 

全国高脂均价 2812 2850 -38 

供

应 

DDGS 月度产量 40.372 48.221 -7.849 

玉米酒精企业开机率 52.49% 60.61% -8.18% 

需

求 

月初豆粕连盘大幅下跌，现货价格回落空间扩大，市场看跌 DDGS后市预

期增强，下游用户询采观望，多数等待 DDGS价格回落。因原粮玉米价格上

涨，酒精企业生产盈利下滑，部分亏损幅度扩大，对于 DDGS 挺价意愿显现。

伴随物流运输好转，五一假期前备货开始启动，下游用户积极按需采购，DDGS

现货成交增量，下旬价格止跌企稳，局部小涨表现。 

利

润 

黑龙江月度利润日均值 223 309 -85  

河南月度利润日均值 -239 -436 197  

数据来源：钢联数据 
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第二章 DDGS 市场价格行情回顾 

 

数据来源：钢联数据 

图 1 2021-2022 年主产区 DDGS 均价走势图 

据 Mysteel 农产品统计，4 月高脂 DDGS 均价 2812元/吨，较 2月份均价 2850 元

/吨，下跌 38元/吨，跌幅参考 1.33%。 

月初，豆粕连盘下行趋势未改，现货价格跌幅进一步扩大，下游面对 DDGS 高价

行情，鲜有询价采购，多数保持谨慎观望，并对其价格回落预期增强。中旬开始，有

关于货运保通保畅相关文件陆续下发，部分产区新冠疫情得到有效防控，物流运输开

始恢复，吉林及黑龙江产区汽运流通车辆增加，DDGS 出货量逐步提升，同时鲅鱼圈

港口逐步恢复，集港货源按序发出，尽管海运费用小幅上涨，南方客户等待 DDGS 前

期合同及新单陆续到港。 

受困于物流不畅现状，黑龙江产区主力企业表明 3 月份 DDGS 高价合同执行遇

阻，上旬坚持报价高位并保持观望；中旬厂家试探性下调报价，下游用户展开刚需采

购，随后五一假期前备货相应启动，DDGS 新单量渐增，随后厂家实施限量接单操

作。与此同时，因 DDGS 现货品质不一，黑龙江少数企业大幅下调 DDGS 价格，积极

接单缓解库存压力，临近下旬，小幅上调报价成交。 

受新冠疫情影响，吉林产区多家酒精企业装置停车，且恢复开工计划未定，当地

DDGS 现货供应有限，四平厂家灵活下跌报价，积极接单后主供合同。 
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河南产区 DDGS 价格先跌后稳，其中部分货源呕吐毒素指标较好，成交价格跌幅

有限。当地现货供应相对稳定，东北产区物流运输不畅，两湖及山东地区终端询采量

增加，孟州及新乡酒精企业灵活接单，下游按计划提货为主。 

月内，河北产区低脂 DDGS 装置停车，厂家销售库存货源，中上旬挺价意愿偏

强，下旬灵活降价出售，其产品价格跌幅较大。 

表 2 主产区 DDGS 月度均价涨跌表 

单位：元/吨 

产区 产品规格 4 月均价 3 月均价 涨跌 涨跌幅 

黑龙江 玉米高脂 2708 2752 -44 -1.61% 

吉林 玉米高脂 2720 2724 -4 -0.13% 

河北 玉米低脂 2719 2700 19 0.71% 

河南 玉米高脂 2748 2817 -69 -2.45% 

数据来源：钢联数据 

第三章 DDGS 市场供需分析 

3.1 酒精企业月度开机变化 

根据 Mysteel 对全国 35 家主要玉米酒精企业的调查数据显示，4月行业开机率再

现下滑，DDGS 现货供应进一步缩减。 
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数据来源：钢联数据 

图 2 2020-2022 年酒精企业开机率走势图 

4 月 DDGS 行业开机率参考 52.49%，较 3 月开工率 60.67%，下降 8.12%；样本企

业 DDGS 月度产量为 40.372 万吨，较 3 月份产量 48.221 万吨，减少 7.879 万吨。 

月内吉林产区东丰华粮、天裕、博大装置保持停车，吉林燃料乙醇装置于 4 月 9

日恢复投料，高脂 DDGS 日产量未达满产，阜康装置于 4 月 24 日恢复投料，当地

DDGS 现货供应量整体有限。 

黑龙江产区拉哈、集贤工厂装置存在短暂故障停车现象，宝清工厂于中旬降低

DDGS 产量并保持半产运行，下旬新冠疫情影响下，双城盛龙酒精厂装置减产，低脂

DDGS 产量小降。 

3.2 生猪市场月度行情分析 

本月生猪出栏均价为 13.11 元/公斤，较上月上涨 1.14 元/公斤，环比上涨 9.52%。

本月猪价大幅上涨，上半旬行情平稳运行、猪价窄幅震荡；而月末猪价涨幅较大，虽

大涨后走势跌宕起伏，但整体重心仍明显上移。主要是市场产能调减预期有所增加，

业者多预估社会场产能大幅去化，仔猪补栏及育肥积极性提升明显。月内多地新冠疫

情出现反复，市场整体贸易流通限制较大，生猪运输量减少；成本方面持续承压，养

殖端减量推涨情绪较强，导致市场短期供应偏紧，猪价回升态势迅猛。猪价大涨后，

终端产品价涨量少，压价情绪使猪价放缓抬升步伐。当前月度轮换之际，养殖企业整

体出栏节奏偏缓，价格行情仍偏强运行；但五一假期消费恢复难及预期，后市价格仍

有下跌调整，预计下月猪价整体水平仍偏强震荡。 
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数据来源：钢联数据 

图 3 全国外三元生猪出栏均价走势图 

第四章 DDGS 企业代表区域利润 

表 3 主要产区酒精企业月度利润涨跌表 

单位：元/吨 

产区 4 月利润日均值 3 月利润日均值 涨跌 

黑龙江 223 309 -85  

吉林 185 145 40  

河北 109 145 -36  

河南 -239 -436 197  

数据来源：钢联数据 

黑龙江：4 月份玉米酒精生产一吨理论利润均值参考 223 元，较 3 月份单吨理论

利润均值 309 元，降低 82 元。月内原粮玉米价格小涨后稳定运行，普级酒精价格由

7050 元/吨降至 6925 元/吨，DDGS 价格先跌后涨，下旬涨幅不及上旬跌幅，整体盈利

水平明显下滑。 

吉林：4 月份玉米酒精生产一吨理论利润均值参考 185 元，较 3 月份单吨理论利

润均值 145 元，提升 40 元。月内吉林产区玉米价格由 2590 元/吨上涨至 2700 元/吨，
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普级酒精价格由 7150 元/吨降至 7050 元/吨，DDGS 价格回落空间较大，整体生产利润

较 3 月呈现小幅好转。 

  

图 4 黑龙江利润走势图 图 5 吉林利润走势图 

数据来源：钢联数据 

河北：本月玉米酒精生产一吨理论利润均值参考 109 元，较 3 月份单吨理论利润

均值 145 元，下降 36 元。石家庄酒精企业正常开工，承德工厂装置保持停车状态，玉

米挂牌收购价格稳定，普级乙醇价格区间 7200-7250 元/吨，DDGS 价格下调幅度较

大，月度整体利润较 3 月份小幅下降。 

河南：4 月份玉米酒精生产一吨理论利润均值参考-239 元，较 3 月份单吨酒精理

论利润均值-436 元，亏损减少 197 元。原粮玉米收购价格小落后回升，主产品酒精月

初价格参考 7150 元/吨，中旬上调至 7250 元/吨， DDGS 价格高位回落后，月内跌幅

高达 130 元/吨，目前企业生产亏损现状难改，与 3 月份相比，亏损幅度有所收窄。 

  

图 6 河北利润走势图   图 7 河南利润走势图 

数据来源：钢联数据 
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第五章 关联产品分析 

5.1 玉米市场月度行情分析 

本月玉米价格稳中偏强运行。本月初受新冠疫情影响，多地玉米物流基本停滞，

产区玉米外流受阻，市场购销较为清淡，深加工到货维持低位，整体以消化库存为

主，玉米价格偏强运行。中旬之后，随着各地疫情逐步得到控制，尤其是产区疫情防

控形势好转，汽运物流逐步恢复，华北地区深加工企业到货量增加，供应偏紧局面得

到缓解。不过市场收购主体普遍有一定建库需求，尤其是东北深加工企业收购积极性

较高，频繁上调价格刺激到货。本月连盘玉米期价继续冲高，带动港口贸易商收购积

极性同样较高，与产区形成抢粮局面。目前市场看涨氛围强烈，在产区基层余粮见底

情况下，玉米价格仍将维持偏强运行。 

 

数据来源：钢联数据 
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图 8 2020-2022 年全国玉米均价走势 

5.2 DDGS 与玉米、豆粕价差 

 

数据来源：钢联数据 

图 9  黑龙江高脂 DDGS 与玉米价差 

 

数据来源：钢联数据 



 

- 9 - 

图 10 河南高脂 DDGS 与 43%蛋白豆粕价差 

第六章 玉米酒精企业心态解读 

 

数据来源：钢联数据 

图 11 玉米酒精企业心态调研 

看涨：在 35 家接受调研的企业中，10 家表明 5 月 DDGS 价格或迎小涨行情。目

前豆粕期货震荡运行，暂无明确方向，国外部分影响因素或在节后展开炒作。对于

DDGS 供应端而言，按照吉林产区部分酒精企业恢复开工时间计算，当地 DDGS 供应

将呈现先增后减，此外黑龙江部分企业计划减产、检修，DDGS 市场供应整体仍处偏

紧态势。因此，部分企业流露看涨 5 月 DDGS 价格观点。 

看跌：在 35 家接受调研的企业中，5 家持看跌 5 月 DDGS 价格心理。国内大豆 5

月到港量高位，油厂豆粕库存累积待消化，现货价格下跌将直接拖累 DDGS。同时物

流运输恢复存在明显地域性差异，局部产销区仍面临车辆难寻问题，4 月底 DDGS 出

货速度减慢，少数酒精企业担忧五一假期间出货有限，节后库存消化或将通过降价接

单完成。 

震荡：在 35 家接受调研的企业中，20 家认为 5 月 DDGS 价格区间震荡整理。市

场利好及利空因素相互交织，DDGS 市场缺乏明确指引。养殖刚需支撑下，下游集中

执行 DDGS 合同，部分保持按需补货节奏。综合 5 月供应端调整来看，黑龙江供应减

量，吉林产区供应增加，其他产区间差异仍将持续。因此，多数酒精企业认为 5 月份

DDGS 价格区间震荡，局部涨跌互现。 
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第七章 DDGS 后市影响因素分析 

 

影响因素分析： 

开工：开工率低位，小幅利好后市；     产量：供应增量有限，一般利好后市 

库存：库存逐步缓解，小幅利空后市； 需求：终端刚需备货，小幅利好后市 

成本：成本压力难降，一般利好价格；  出口：出口影响有限，弱势利好后

市 

总结：5 月吉林产区部分酒精企业陆续开工，当地 DDGS 供应将有所增量，

个别厂家计划中旬减产，届时高脂 DDGS 供应仍显紧俏；黑龙江少数企业计划 5

月中旬陆续减产或停车检修。物流运输有望进一步恢复，主要产区 DDGS 出货增

量，酒精企业库存压力逐步缓解，叠加养殖刚需采购支撑，DDGS 价格或大稳小

动，局部存在小涨调整。 

影响因素及影响力值说明 

5 重大利好 -5 重大利空 

4 明显利好 -4 明显利空 

3 一般利好 -3 一般利空 

2 小幅利好 -2 小幅利空 

1 弱势利好 -1 弱势利空 

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响力指标是通过与市场人士
充分沟通后结合市场客观情况进行的综合数值判定。  
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第八章 DDGS 市场预测 

进入 5 月份，DDGS 行业开工率整体居于低位，从供应端来看，因吉林、黑龙江

产区部分酒精企业计划于中上旬陆续展开减产、停车或开工调整，下游用户保持高度

关注。5 月玉米价格存在小涨偏强预期，原粮成本端持续承压，目前主产品乙醇价格

跌势未止，酒精企业生产利润面临下滑风险，同时对 DDGS 产生一定挺价支撑。 

 

数据来源：钢联数据 

图 12 2022 年主要产区 DDGS 价格走势预测图 

从需求端来看，物流运输好转预期下，东北产区 DDGS 出货量增加，养殖刚需支

撑带动下游展开补货，5 月 DDGS 现货交投相对积极。综合目前多重因素分析，

Mysteel 农产品预计 5 月 DDGS 价格稳中小涨，产区价格调整节奏不一。 
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