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主要观点： 

 美国能源情报署公布的数据显示，截至2013年12月27日，美国商业

原油库存继续大幅减磅，减少700.7万桶至3.60567亿桶，而汽油库存

则增加84.4万桶至2.20716亿桶，同时馏分燃料油大幅增加504.2万桶

至1.19147亿桶；美国原油期货合约交割地库辛库存减少55.2万桶至

3962.5万桶。美国炼油厂开工率稍微回落0.3%至92.4%，继续维持在

高位。受近期美国冬季气温升高及QE缩减预期升温影响，美原油及

燃油出现连续跳水，但随严寒天气陆续到来油价有随时大幅上行的动

力。 

 美国商品期货交易委员会（CFTC）最新发布的持仓报告显示，截止 12

月24日，WTI 基金多头持仓较上周小幅增加，空头显著减少。具体统

计可知，当周 WTI 基金多头较上周增1238手，空头减少4827手，致

使净多加6065手，增幅约1.75%。截止12月24日，Brent基金多头增

加但空头减少，净多增加24134手，增幅为60.06%。从持仓变化上看，

随着冬季取暖油需求提升，基金做多氛围显著改善。 

 美国东北部和中西部3日再遭暴风雪袭击，部分地区积雪厚度近60厘

米，气温低至零下38摄氏度。美国国家航天局近日卫星图像显示，北

美大部分地区已被严重的冰雪天气覆盖。特拉华顶部至魁北克荒野等

区域将遭遇史上最低气温。美国近一半地域受极地气旋影响，气温低

于零下17摄氏度。根据气象部门预测，接下来数日美国将继续陷入极

低温气候当中。我们预料美原油价格将于6号开始反弹。 

 周四公布的美国初次申请失业金及制造业数据强劲，增加了市场对美

联储进一步缩减 QE 的担忧。中国经济抗张速度减缓有可能阻碍油价

进一步上涨。利比亚方面即将重启国内重要油田的生产，令国际原油

期货价格进一步承压大跌。利比亚抗议者发言人 2 日在电话中称，将

暂时结束对 Al Sharara 油田为时三个多月的封锁，令这座拥有 30 万

桶日产量的油田重开。不过，如果他们的要求没有在未来两周内被政

府满足，将重新发起抗议。 

 截止本周布伦特-WTI 价差为 12.73 美元，价差较前周扩大 1.24 美元。

可以继续持有多美原油空布伦特的套利组合。 



 

 

原油：20年极寒气候来袭，原油价格反弹在即 

美国商业馏分燃料油库存上周大幅增加引致原油价格跳水 

美国能源情报署公布的数据显示，截至 2013 年 12 月 27 日，美国商业原油库存继续大幅减磅，减少

700.7 万桶至 3.60567 亿桶，而汽油库存则增加 84.4 万桶至 2.20716 亿桶，同时馏分燃料油大幅增加 504.2

万桶至 1.19147 亿桶；美国原油期货合约交割地库辛库存减少 55.2 万桶至 3962.5 万桶。美国炼油厂开工

率稍微回落 0.3%至 92.4%，继续维持在高位。受近期美国冬季气温升高及 QE 缩减预期升温影响，美原油

及燃油出现连续跳水，但随严寒天气陆续到来油价有随时大幅上行的动力。 

图 1：美国原油库存                             图 2：美国原油供应天数 

  

图 3：美国汽油库存图                           图 4：美国原油炼厂原油加工量 

  

资料来源：EIA 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Brent原油： 

CFTC 持仓变化 

美国商品期货交易委员会（CFTC）最新发布的持仓报告显示，截止 12 月 24 日，WTI 基金多头持仓

较上周小幅增加，空头显著减少。具体统计可知，当周 WTI 基金多头较上周增 1238 手，空头减少 4827

手，致使净多加 6065 手，增幅约 1.75%。截止 12 月 24 日，Brent 基金多头增加但空头减少，净多增加

24134 手，增幅为 60.06%。从持仓变化上看，随着冬季取暖油需求提升，基金做多氛围显著改善。需要

提醒的是，受数据公布的时滞影响，基金持仓部分反映的多空情绪相对滞后。 

 

表 1：近四周原油持仓分布表（单位：手） 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2013/12/3 1645686 457545 136697 320848 

2013/12/10 1661416 460410 111407 349003 

2013/12/17 1629694 456968 110268 346700 

2013/12/24 1598935 458206 105441 352765 

较上周变化绝对值 -30759 1238 -4827 6065 

较上周变化幅度 -1.89% 0.27% -4.38% 1.75% 

报告期 总持仓 
基金持仓(Brent) 

多头 空头 净多 

2013/12/3 1551308 241260 153091 88169 

2013/12/10 1572940 234147 166301 67846 

2013/12/17 1499310 210217 170034 40183 

2013/12/24 1436241 226603 162286 64317 

较上周变化绝对值 -63069 16386 -7748 24134 

较上周变化幅度 -4.21% 7.79% -4.56% 60.06% 

数据来源：CFTC  ICE 南华期货 

 

 

 

 

 

 



 

 

图 5：WTI 结算价与 CFTC 基金仓位变化             图 6：Brent 结算价与 CFTC 基金仓位变化 

  

资料来源：CFTC  ICE 南华期货 

 

美迎来 20 年来最寒冷的天气 

美国东北部和中西部3日再遭暴风雪袭击，部分地区积雪厚度近60厘米，气温低至零下38摄氏度。受

暴风雪影响，共有6000多次航班取消或延误，联合国总部、联邦法院和一些州立政府机关暂停办公。至少

16人在暴风雪中死亡。美国国家航天局近日卫星图像显示，北美大部分地区已被严重的冰雪天气覆盖。特

拉华顶部至魁北克荒野等区域将遭遇史上最低气温。美国近一半地域受极地气旋影响，气温低于零下17

摄氏度。根据气象部门预测，接下来数日美国将继续陷入极低温气候当中，我们预料美原油价格将于6号

开始反弹。 

 

美缩减 QE 预期升温助长原油跌势，利比亚将重启国内重要油田生产 

周四公布的美国初次申请失业金及制造业数据强劲，增加了市场对美联储进一步缩减 QE 的担忧，美

原油暴跌超过 3%。另外，中国经济抗张速度减缓有可能阻碍油价进一步上涨。利比亚方面即将重启国内

重要油田的生产，这令国际原油期货价格进一步承压大跌。其中，利比亚抗议者发言人 2 日在电话中称，

将暂时结束对 Al Sharara 油田为时三个多月的封锁，令这座拥有 30 万桶日产量的油田重开。不过，如果

他们的要求没有在未来两周内被政府满足，将重新发起抗议。随后，利比亚国家石油公司表示，计划重启

El Sharara 油田，且希望在数日内恢复石油生产。 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

布伦特-WTI 主力合约价差趋势 
截止本周布伦特-WTI 价差为 12.73 美元，价差较前周扩大 1.24 美元。可以继续持有多美原油空布伦

特的套利组合。 

 

图 7：WTI-Brent 价差走势 

 
 

资料来源：Bloomberg    南华研究 

 

 

技术分析 
图 8：布伦特原油 2 月合约周 K 线图（截止周五 15:30） 

 
资料来源：文华财经    南华研究 

 

 



 

 

图 9：WTI 原油 2 月合约周 K 线图（截止周五 15:30） 

 

 
资料来源：文华财经     南华研究 
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