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引言：2021 年水泥行业经历了两次突如其来的变动，水泥行情大起大落。一季度迫于市场竞争压力下，水

泥价格先抑后扬，5 月中旬水泥价格迎来第一次“冲高回落”，整体水泥行业经历了三个多月的超长淡季以后，

9 月初在“能耗双控”、煤价疯长、电价上浮的背景下，水泥行业迎来第二次高峰，水泥价格在短期内快速冲

高至历史最高水平，但此时水泥行业供需两弱。而四季度随动力煤等原材价格逐渐回归正常水平后，水泥价格

开始加速回落，但整体仍高于 2020 年同期水平。而到 2022 年在双碳背景和”减量置换“的政策下，水泥行

业产能将持续受限，而在房建、基建项目增速双降的背景下，水泥市场需求或将收窄。预计 2022 年水泥行业

供需双降，利润缩减，均价下移。
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