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本期观点本期观点本期观点本期观点
���� 关注：中国对有色金属的消费水平已经下降，但是有色市场的供给却在

不断增加。虽然人民币贬值推升金属出口，但对解决过剩问题确是杯水

车薪。。

市场概要市场概要市场概要市场概要
热点新闻

� 2015 年焦作万方计划生产销售铝产品 44.47 万吨

� 日本废铝贸易商暂停现货销售 因 LME 期铝价格走低

期货市场
� 上海期货市场：上海期锌价格小幅下跌。主力 10 月合约，以 14695 元/

吨收盘，下跌 95 元,跌幅为 0.64%。当日 15：00 伦敦三月锌报价 1779 美

元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.26，高于上一交易日 8.08，上海期

锌跌幅小于伦敦市场。全部合约成交 157934 手,持仓量增加 6664 手至

318358 手。主力合约成交 95836 手,持仓量减少 2344 手至 144506 手。

� 伦交所铝期货市场： 今日亚洲交易时段伦铝低开高走，目前价格在 1550

附近盘整，若 1550 美元一线的支撑失守则看至 1500 美元。

现货市场
� 氧化铝市场，今日氧化铝现货价格部门地区下跌，市场整体成交清淡。

� 电解铝市场，上海铝锭现货价 11820-11860 元/吨，均价 11840 元/吨，

跌 80 元/吨，下游接货不佳，市场成交差。

� 铝合金锭市场，今日国内电解铝延续弱势下行，且跌幅加大，原铝系铸

造铝合金锭价格承压继续跟跌，加工费保持平稳。

� 铝材市场，今日原铝价格再次大幅下跌，受此影响，全国主流地区 6063

铝棒及佛山地区铝型材市场价格也随之继续下探。

明日预测明日预测明日预测明日预测
� 综述：中国对有色金属的消费水平已经下降，但是有色市场的供给却在

不断增加。虽然人民币贬值推升金属出口，但对解决过剩问题确是杯水

车薪。中国经济增速放缓，用电量等一些客观指标也不乐观，无论是宏

观环境还是供需面，有色金属均无法从中获得支撑甚至提振。高盛最近

在报告中认为有色金属价格将“硬着陆”。铝现货市场，国内铝市继续

弱势下行，各主流地区成交均价跌至11810—11950区间，跌幅70—90元/

吨，创下近五年来价格新低。市场悲观情绪浓厚，贸易商出货贴水幅度

进一步拉大，但成交仍不理想。短期来看，铝市需求不佳问题延续，铝

价下跌概率大。
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一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪

1111、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述

进口铝土矿今日价格行情：8 月 19 日，进口铝土矿现货含税到港价：青岛

港，Al:46%，Si:8%报 370；来自印度；日照港 Al:48%，Si:5%报 415，-5；来自

澳大利亚；龙口港 Al:50%，Si:3%报 470，-20，来自澳大利亚（元/干吨）；CIF：

澳大利亚 Al:52-55%，Si:2-6%报 61，-1；AL:49%,SI:6%,报 56；印度 Al:46-48%，

Si:6-7%报 61，-1；马来西亚 AL:46%，SI:5%报 56；AL:40%,SI:5%,FOB:29。

2222、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述

国内铝土矿今日价格行情：8月 19 日，阳泉铝硅比 4.5 报 260；Al:60-65%，

Si:9-11%百色报 290；贵州报 305；三门峡 Al:55-60%，Si:12-13%报 325（元/

吨)。

3333、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述

国内主流市场预焙阳极价格行情：8月 19 日，山东市场报 2600-2900；山西

市场报 3150-3250，；河南市场报 2650-2950；河北市场报 2620-2950；广西市

场报 2980-3080；（元/吨）。
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二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析

1111、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析

表一 8 月 19 日主流地区氧化铝价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

8月19日 吕梁 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2240 2280 2260 -

8月19日 滨州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2340 2380 2360 -

8月19日
三门

峡
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2260 2300 2280 -20

8月19日 百色 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2210 2250 2230 -10

8月19日
连云

港
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2430 2470 2450 -

8月19日 贵州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2270 2310 2290 -

今日氧化铝现货价格部门地区小跌，市场整体成交清淡。山西地区氧化铝价

格区间为 2240-2280 元/吨；山东地区氧化铝价格区间为2340-2380 元/吨；河南

地区氧化铝价格区间为 2260-2300 元/吨，跌 20 元/吨；广西地区主流维持在

2210-2250 元/吨，跌 10 元/吨；贵州地区氧化铝维持在2270-2310 元/吨；连云

港港口现货价格波动区间为2430-2470 元/吨。
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2222、、、、电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析

表二 8 月 19 日主流地区电解铝价格

表三 8 月 19 日 主流地区电解铝升贴水

（备注：升贴水基准分别为上期所铝当月合约 10 点 15 分的卖价，长江市场电解铝均价，广

东南储电解铝均价，华通市场电解铝上午价格。）

上海铝锭现货价 11820-11860 元/吨，均价 11840 元/吨，跌 80 元/吨，下游

接货不佳，市场成交差。无锡铝锭现货价 11810-11850 元/吨，均价 11830 元/

吨，跌 80 元/吨，市场成交不佳。杭州铝锭现货价 11820-11860 元/吨，均价 11840

元/吨，跌 90 元/吨，下游按需拿货，整体成交平淡。天津铝锭现货价 11860-11900

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

8月19日 上海 电解铝 A00 AL≥99.7% 11820 11860 11840 -80

8月19日 无锡 电解铝 A00 Al≥99.7% 11810 11850 11830 -80

8月19日 杭州 电解铝 A00 Al≥99.7% 11820 11860 11840 -90

8月19日 佛山 电解铝 A00 Al≥99.7% 11930 11970 11950 -80

8月19日 沈阳 电解铝 A00 Al≥99.7% 11860 11900 11880 -70

8月19日 天津 电解铝 A00 Al≥99.7% 11860 11900 11880 -90

8月19日 重庆 电解铝 A00 Al≥99.7% 11900 11940 11920 -80

8月19日 巩义 电解铝 A00 Al≥99.7% 11790 11830 11810 -80

8月19日 临沂 电解铝 A00 Al≥99.7% 11800 11840 11820 -80

地区地区地区地区 均价均价均价均价 上期所当月价上期所当月价上期所当月价上期所当月价 长江价格长江价格长江价格长江价格 广东南储广东南储广东南储广东南储 三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水

上海 11840 -75 -40 -130 -90

无锡 11830 -85 -50 -140 -100

杭州 11840 -75 -40 -130 -90

佛山 11950 +35 +70 -20 +20

沈阳 11880 -35 - -90 -50

天津 11880 -35 - -90 -50

巩义 11810 -105 -70 -160 -120

临沂 11820 -95 -60 -150 -110

重庆 11920 +5 +40 -50 -10

http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
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元/吨，均价 11880 元/吨，跌 90 元/吨，市场看跌情绪浓，整体成交冷清。沈阳

铝锭现货价 11860-11900 元/吨，均价 11880 元/吨，跌 70 元/吨，下游略有采购，

但整体成交依旧有限。巩义铝锭现货价11790-11830 元/吨，均价 11810 元/吨，

跌 80 元/吨，下游观望为主，成交不佳。重庆铝锭现货价11900-11940 元/吨，

均价 11920 元/吨，跌 80 元/吨，贸易商出货积极，成交整体偏弱。佛山铝锭现

货成交价 11930-11970 元/吨，均价 11950 元/吨，跌 80 元/吨，下游畏恐价格继

续下跌，观望占多，成交不济。

3333、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析

今日国内电解铝延续弱势下行，且跌幅加大，原铝系铸造铝合金锭价格承压

继续跟跌，加工费保持平稳。具体价格方面，A356.2 主要产地云南、山东、河

南等地出厂均价在 12350 元/吨附近，跌 50，各铝厂主要以单定产，整体产销量

有所减少，出厂加工费报价在 350-500 元/吨区间。江浙沪等消费市场 A356.2

均价在 12550 元/吨附近，跌 50，下游轮毂厂内销疲软、出口减弱，需求明显下

滑，到厂加工费报在 650-700 元/吨区间较多；广东地区今日均价在 12650 元/

吨，跌 50，市场消费减弱，供应有所过盛，主要流通品牌仍为云铝。

表四 8月 19 日主流地区 A356.2 铝合金锭价格

地区 规格 最低价 最高价 均价 涨跌

上海 国标 12500 12600 12550 -50

广东 国标 12600 12700 12650 -50

浙江 国标 12500 12600 12550 -50

江苏 国标 12500 12600 12550 -50

河南 国标 12300 12400 12350 -50

山东 国标 12300 12400 12350 -50

http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
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再生系铸造铝合金锭方面，受电解铝持续下跌，下游消费低迷、供求矛盾突

出等因素打压，ADC12 价格继续下滑。目前，大型再生铝企业 ADC12 成交价多低

至 13600-13900 元/吨区间（含 30 天以上账期较多），利润空间已相当有限；中

小企业普遍国标 ADC12 报价在 13300-13600 元/吨区间（现款到厂价）为主，价

差较大。下游大型压铸企业多以长单采购为主，但订货量同比平均减少2-3 成；

中小压铸厂订单下滑亦尤其严重，且资金面普遍较为紧张。随着 8 月份下游部分

企业停产放假，市场消费更加清淡。

表五 8月 19 日主流地区 ADC12 铝合金锭价格

地区地区地区地区 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 国标 13300 13800 13550 -100

佛山 国标 13500 13800 13650 -50

天津 国标 13300 13700 13500 -100

重庆 国标 13300 13500 13400 -100

丰城 国标 13100 13600 13350 -50

永康 国标 13300 13600 13450 -50

4444、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析

今日原铝价格再次大幅下跌，受此影响，全国主流地区6063 铝棒及佛山地

区铝型材市场价格也随之继续下探。具体情况，铝棒方面：全国主流地区平均每

吨下浮 50元；铝型材方面：佛山地区各表面处理价格平均每吨下浮50元。成交

情况，今日虽然价格继续低位下跌，但下游接货情绪依旧有限，整个市场的交投

氛围冷清。目前阶段，持货商积极出货，但伴随主流地区货源充足，新资源频繁

的投产，以及对于短期价格的悲观心态，都使得下游企业没有过多的采购意愿。
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表六 8月 19 日全国主流地区 6063 铝棒成交价格

地区 规格 价格(元/吨） 涨跌 周环比 月环比

佛山 φ90-φ178 12450 -50 -1.19% —

无锡 φ90-φ178 12200 -50 -0.81% —

巩义 φ90-φ178 12200 -50 -0.81% —

包头 φ90-φ178 12000 -50 -1.23% —

临沂 φ90-φ178 12250 -50 -0.81% —

表七 8月 19 日 佛山铝型材成交价格（不含票）

表面处理 价格（元/吨） 涨跌 周环比 月环比

磨砂 16100 -50 -0.62% —

电泳 17500 -50 -0.57% —

喷涂 17000 -50 -0.58% —

今日长江 A00 铝锭价格下跌 100 元/吨，全国主流地区铝板报价随之下滑。

进入夏季以来厂家订单下滑严重，目前河南地区产能在15万吨以上企业目前多

维持满负荷生产，而针对 1、3 系铸轧产品产能在10万吨以下的中小型企业开工

率不足 60%，江苏徐州地区铝板带箔厂家平均开工率在70%,出口量环比上月略有

减少，但同比去年仍处于稳步增长态势。企业根据往年经验，普遍看好四季度订

单情况，但预计不及去年同期。今日上海佛山经销商观望为主，订单积压在厂家

提货积极性不高，出货成交情况不佳。

表八 8 月 19 日主流地区铝板价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价

8月19日 上海 铝板 1060/H 态 2-6*1000*2000 14500 15100

8月19日 重庆 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14400 14800

8月19日 佛山 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14550 15250

8月19日 郑州 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 13950 14350

8月19日 济南 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14050 14450
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三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析

1111、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图

图一 电解铝主力合约（1510）分时图

数据来源：上海期货交易所

图二 电解铝期货交易行情

数据来源：上海期货交易所
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图三 上海期交所会员成交及持仓排名表（al1510 合约）

数据来源：上海期货交易所

2222、、、、SHFESHFESHFESHFE铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析

上海期锌价格小幅下跌。主力10月合约，以 14695 元/吨收盘，下跌 95 元,

跌幅为 0.64%。当日 15：00 伦敦三月锌报价 1779 美元/吨，上海与伦敦的内外

比值为 8.26，高于上一交易日8.08，上海期锌跌幅小于伦敦市场。全部合约成

交 157934 手,持仓量增加 6664 手至 318358 手。主力合约成交 95836 手,持仓量

减少 2344 手至 144506 手。
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3333、、、、LMELMELMELME铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析

图二 LME 铝亚洲时段分时图

数据来源：LME

今日亚洲交易时段伦铝低开高走，目前价格在 1550 附近盘整，若 1550 美元

一线的支撑失守则看至1500 美元。

四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻

1111、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻

央行开展央行开展央行开展央行开展 19191919 个月来最大规模单日逆回购个月来最大规模单日逆回购个月来最大规模单日逆回购个月来最大规模单日逆回购 央行昨日在公开市场展开逆回

购，释放 1200 元流动性。这无疑给在汇率贬值和资金外流预期下，流动性收紧

的市场带来利好，央行或有意安抚市场情绪和预期，市场人士进一步预测，未来

通过降准来释放长期流动性可期。

流动性好转流动性好转流动性好转流动性好转 欧央行下调给希腊欧央行下调给希腊欧央行下调给希腊欧央行下调给希腊 ELAELAELAELA 额度额度额度额度 周二，据外媒报道，根据雅典

方面要求，欧洲央行削减了对希腊银行业的紧急流动性援助（ELA）。这是一个
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积极的信号，意味着希腊银行业的营运状况开始趋于稳定，在缓缓建立自己的现

金储备，流动性在变好。

美国美国美国美国 7777月新屋开工升至近八年高点月新屋开工升至近八年高点月新屋开工升至近八年高点月新屋开工升至近八年高点 营建许可锐减营建许可锐减营建许可锐减营建许可锐减 美国商务部周二(8月

18 日)公布的调查显示，美国 7 月新屋开工升至近八年来最高水平，得益于单户

型房屋开工激增。不过当月营建许可急剧下降。具体数据显示，美国 7月新屋开

工总数年化为 120.6 万户，为 2007 年 10 月以来最高水平。

2、行业热点行业热点行业热点行业热点

2015201520152015年焦作万方计划生产销售铝产品年焦作万方计划生产销售铝产品年焦作万方计划生产销售铝产品年焦作万方计划生产销售铝产品44.4744.4744.4744.47万吨万吨万吨万吨 2015年4月焦作万方铝业

股份有限公司公布了2014年铝产品的生产销售情况，并以此结合国内的经济形势

制定了2015年的经营计划。

云南沾益政策扶持电铝产业集群发展云南沾益政策扶持电铝产业集群发展云南沾益政策扶持电铝产业集群发展云南沾益政策扶持电铝产业集群发展 沾益县围绕铝产业链招商入驻白水

电铝一体化产业园，落实扶持政策，促进新入园企业快速落地建成投产，与园区

内电解铝和铝合金棒生产企业结成合作联盟，提升产业整体市场竞争力，形成电

铝全产业链的新型产业集群。

国能黄河物流园区迎来首趟新疆铝锭专列国能黄河物流园区迎来首趟新疆铝锭专列国能黄河物流园区迎来首趟新疆铝锭专列国能黄河物流园区迎来首趟新疆铝锭专列 这几天，一列来自新疆的铁运

列车，让河南国能黄河物流有限公司总经理潘平格外关注。这列载有3000吨低成

本铝锭的51节铁运专列从新疆出发，于日前抵达国能黄河物流园区，铝锭将被送

往我市的铝加工企业。

日本废铝贸易商暂停现货销售日本废铝贸易商暂停现货销售日本废铝贸易商暂停现货销售日本废铝贸易商暂停现货销售 因因因因 LMELMELMELME期铝价格走低期铝价格走低期铝价格走低期铝价格走低 消息人士周二称，日

本现货废铝贸易放慢，一些贸易商暂停销售，因伦敦金属交易所（LME）期铝价

格持续螺旋式下跌。
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五、明日预测五、明日预测五、明日预测五、明日预测

中国对有色金属的消费水平已经下降，但是有色市场的供给却在不断增

加。虽然人民币贬值推升金属出口，但对解决过剩问题确是杯水车薪。中国经济

增速放缓，用电量等一些客观指标也不乐观，无论是宏观环境还是供需面，有色

金属均无法从中获得支撑甚至提振。高盛最近在报告中认为有色金属价格将“硬

着陆”。铝现货市场，国内铝市继续弱势下行，各主流地区成交均价跌至

11810—11950区间，跌幅70—90元/吨，创下近五年来价格新低。市场悲观情绪

浓厚，贸易商出货贴水幅度进一步拉大，但成交仍不理想。短期来看，铝市需求

不佳问题延续，铝价下跌概率大。
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