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我的有色-铅锌研究小组

锌矿供应不足

锌价涨势持续
品种 均价 涨跌

铅精矿 11515 -

锌精矿 12390 +400

铅 锭 13950 +25

锌 锭 17950 +490

铅合金 14025 +25

锌合金 18905 +480

氧化锌 17600 +350

锌 粉 20685 +300

1#白银 4079 +16

现货锌与 SHFE 锌库存走势图

现货铅于 SHFE 铅库存走势图

■本周观点

本周铅市向暖，部分地区冶炼厂复产欲望明显，但受制于环保督

查。近期废电瓶价格上涨，刺激市场消费，铅价仍将维持高位。

本周锌价震荡上行，周中价格回落后大幅冲高，下游畏高观望，

拿货量减少，市场以贸易商交投为主。锌矿供应紧张，需求稳重

有进，支撑锌价走强。

■行业精选

 西部资源拟出售银茂铅锌矿业80%股权 盘活现有资产

由于前期存在多次筹划、终止重大资产重组以及非公开发行等重

大事项，川股公司西部资源日前应上交所问询函及《上海证券交

易所上市公司重组上市媒体说明会指引》的要求，在上海召开了

重大资产重组媒体说明会。

 岳阳桃林铅锌矿等独立工矿区改造搬迁工程获批

为进一步加快独立工矿区转型升级发展，近日,国家发改委正式

同意湖南岳阳桃林铅锌矿独立工矿区等 39 个独立工矿区改造搬

迁工程实施方案。

■财经宏观

 2016中国民企500强发布 第三产业资产规模过半

25日，由全国工商联主办，工信部、国家工商总局支持的2016中

国民营企业500强发布会召开。华为投资控股有限公司、苏宁控

股集团、山东魏桥创业集团有限公司位列2016中国民营企业500

强前三名。在过去的一年，民企跨入世界500强行列的步伐进一

步加快，民企500强中有12家入围世界500强榜单，比上年净增5

家，增幅达71.43%。

 银行业金融机构7月末境内总资产同比升14.5%

银监会公布数据显示，中国银行业金融机构 7月末境内总资产同

比上升 14.5%。中国银行业金融机构 7月末境内总负债 196.4 万

亿元。

 国务院部署促消费品标准和质量提升

国务院总理李克强 8月 24 日主持召开国务院常务会议，部署促

进消费品标准和质量提升，增加“中国制造”有效供给满足消费

升级需求。

http://baike.sososteel.com/doc/view/47427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69424.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72672.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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铅市场追踪

（一）现货铅市场分析

上海市场，铅价上涨，报价区间在 13850-14000 元/吨，均价 13925/吨，较上个交易日上

涨 25 元/吨。

本周，白银报在 13790-13860 元/吨；南方报在 13935-13980 元/吨；双燕报 13870-13900

元/吨：蒙自报 13850-13900 元/吨；水口山报 13850-13980 元/吨；整体较上周涨势较为明显。

期盘震荡走强，周五拉涨高位至 14050；现货价格跟随涨跌。市场方面本周现货价格持续上涨，

周初价格经过小幅震荡走弱维持在 13900 元/吨，贸易商出货积极性有所增强，临近月底资金

较为紧张，听闻 G20 会议对运输产生微量影响，下游减少拿货，下游存在一定的观望情绪，

整体本周成交较为清淡。

表一 上海 1#品牌铅锭一周（08.22-08.26）报价表

单位：元/吨

日期 白银 南方 金沙 双燕 汉江 蒙自 水口山

2016 年 8 月 22 日 13800 13950 缺 13890 缺 13850 13850

2016 年 8 月 23 日 13840 13980 缺 13890 缺 13850 13970

2016 年 8 月 24 日 13865 13970 缺 13900 缺 13875 13970

2016 年 8 月 25 日 13800 13935 缺 13875 缺 13900 13945

2016 年 8 月 26 日 13790 13970 缺 13870 缺 13900 13980

周均价 13826 13959 - 13889 - 13869 13934

上周均价 13695 13790 - - - 13730 13775

涨跌 0.96% 1.22% - - - 1.01% 1.15%

数据来源：我的有色网
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（二）铅精矿市场评述

图一 2015-2016 年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨

今日 50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 11490-11515 元/吨，郴州报 11580-11605 元/

吨，个旧报 11270-11295 元/吨；车板含税价，凉山报 10760-107185 元/吨，昆明报 11035-11060

元/吨，宝鸡报 11200-11225 元/吨。今日铅价小幅上涨，铅矿价格随之下上涨，较上一交易

日市场波动不大，现货趋于期货，炼厂逢高积极出货，市场货量充足，贸易商积极报价，下

游消费采购为刚需拿货，成交一般。

（三）铅合金和废电瓶市场

今日，再生市场价格震荡，受基本面疲弱因素，价格平稳运行。今日，广东废电瓶

7050-7150 元/吨，较上个交易日持平；山东、河北 7150-7250 元/吨，较上个交易日持平；

河南、安徽 7150-7250 元/吨，较上个交易日持平；下游蓄电池厂高价少拿货，仍以观望为

主，市场极其清淡。还原铅市场，环保政策最近较为紧张，部分厂家开工率有所下调，市场

货量减少，成交价在 11300-11500 元/吨；上游废旧蓄电池维稳，还原铅随铅价调整。电动

废电瓶主流报价在 7050-7200，汽车白壳废电瓶主流报价 6500-6600，汽车黑壳废电瓶主流报

价在 6900-6800；今日 2#铅锭价格小幅下挫，市场采购欲望不强，市场观望情绪较为浓厚导

致下游订单减少，无法支撑铅价，料再生铅后期随铅价持续下调。

今日河南市场铅锑（含锑 2%）13500-13600 元/吨（含税），与上个交易日平，江苏市

场铅锑（含锑 2%）13550-13650 元/吨（含税），与上个交易日平。厂家正常出货，贸易商

积极报价，需求较为疲软导致订单减少，合金成交较铅锭更弱。
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（四）铅市场后市展望

综述，本周铅价走势上扬。主力 10 月合约，尾盘终收 13960 元/吨，上涨 10 元,涨幅为

0.07%。当日 15：00 伦敦三月铅报价 1873 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.4，全部合约

成交 8812 手,持仓量减少 610 手至 17396 手。整体来看，铅基本面疲软，短期内维持震荡偏

强运行概率较大。市场：本周铅价高位盘整，期盘波动幅度较小，下游厂家对价格接受度较

低，但价高少拿货，有部分厂家持观望心理，临近月底价高少拿货，市场整体供需两淡无改

善，贸易商继续挺价，仍以提长单为，预计市场观望情绪依然较浓，加上 G20 会议对运输方

面微量影响。目前由于国际上闲散资金的流入导致大宗商品持续上涨，加上原料供应趋紧，

八月需求回暖，等一系列宏观因素影响，铅则受其微弱影响期盘大幅拉涨。成交整体清淡。
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锌市场追踪

（一）现货锌市场分析

本周沪锌震荡上行，周四略有回调，0#锌锭现货价格在 17460-17950 元/吨，本周均价

17705 元/吨，较上周均价（17365 元/吨）上涨 340 元/吨，涨幅 1.96%。本周上海市场现货流

通依旧偏紧，周中锌价高企，升水不断扩大，贸易商出货意愿较强，但受限于现货较少，贸

易商交投较为清淡。周四价格回调，下游逢低备货，成交一改清淡局面，市场气氛回暖。本

周双燕对沪 10 月升水 60 至 110 元/吨，国产普通对沪 10 月升水 50 至 80 元/吨。贸易商更愿

意出高升水的双燕，收点便宜的国产普通，赚取价差。进口锌亏损，报价坚挺，少量 AZ,西班

牙对沪 10 月升水 20 至 50 元/吨出货，整体成交偏少。

表二 主流地区锌锭主流品牌对期货一周（08.22-08.26）升贴水表

日期 上海现货 升贴水 广东现货 升贴水 天津现货 升贴水

2016/8/22 17590 +50 17460 -80 17700 +160

2016/8/23 17580 +60 17450 -70 17700 +180

2016/8/24 17640 +60 17510 -70 17750 +170

2016/8/25 17460 +80 17350 -30 17590 +210

2016/8/26 17950 +70 17830 -50 18000 +120

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 10 点 15 分的卖价。

本周天津市场 0#锌锭报价 17250-18000 元/吨，本周锌价处于震荡拉涨趋势，期盘动荡幅

度较大，今日早盘报于 17925 元/吨，炼厂逢高出货；本周市场方面：本周天津锌价波动幅度

较大，部分炼厂持续看涨，但本周天津市场货源有所缓解，下月初红烨炼厂检修影响出货量，

虽下游市场对价格有所接受，但需求疲软，多按需采购，成交一般。

本周广东市场 0#锌锭报价 17350-17830 元/吨，均价 17590 元/吨，较上周均价（17275

元/吨）上涨 315 元/吨。麒麟、铁峰、丹霞、慈山贴水 80-30 出货，受上海市场现货紧张影

响，广东市场贸易商积极收货，现货略紧俏，贴水收窄明显，两地升贴水价差缩小至 110 元/

吨左右。锌价震荡，下游逢低恢复部分采购，整体成交一般。
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表三 锌锭库存变化表

日期 上海 广东 天津 山东 总计

2016/8/15 11.46 13.56 2.03 0.37 27.42

2016/8/22 11.36 13.60 1.55 0.38 26.89

变化量 -0.10 0.04 -0.48 0.01 -0.53

数据来源：我的有色网

本周锌锭现货库存较上周持续下降，总库存为 26.89 万吨，较上周锌锭库存下降了 0.53

万吨，其中，上海地区锌锭库存为 11.36 万吨，较上周减少 0.1 万吨。本周上海锌锭现货资

源紧张，贸易商挺价惜售，升水不断扩大，整体成交量偏少。适逢 G20 峰会，周边镀锌厂检

修停产较多，消费低迷，市场维持按需采购，日出库量减少。

广东地区锌锭为 13.60 万吨，较上周增加了 0.04 万吨，本周广东库存增速放缓，冶炼厂

以长单到货为主，周一锌价低位，市场采购积极，出库量较大，整体成交量为平时的三倍。

南储仓库，周末锌锭库存增加 1400 吨。其他仓库，库存略有减少。

天津地区的锌锭库存为 1.55 万吨，较上周减少 0.48 万吨。天津市场库存下降较为明显，

主要原因是冶炼厂往市场放货较少，普遍直接发往下游厂家，入库量较少。目前紫金仍以 1#

锌为主，红烨货源难觅，市场现货资源紧张，出现贸易商到上海收货的情况。

山东地区的锌锭库存为 0.38 万吨，增加了 0.01 万吨，本周锌价高企，下游消费低迷，

维持按需采购，据反映下游厂家都是当天购买当日的生产用量，不留库存积压，山东地区维

持低库存水平不变。

（二）锌精矿市场分析

本周锌精矿价格继续反弹走高。从市场价格来看，济源锌精矿均价在 12162 元/吨，上涨

了 1.67%，郴州锌精矿价格费 12312 元/吨，较上周上涨 1.65%。云南地区锌精矿价格为 12087

元/吨，较上周上涨 1.68%。从国内加工费来看，目前进口矿到港依旧较少,港口库存减少较多，

国内矿加工费维持不变。北方地区，加工费维持在 4700-4800，冶炼企业采矿压力依然存在，

检修逐渐完毕，原料库存下滑明显。南方地区,加工费维持在 4500-4700.目前冶炼厂采购原料

较为积极。国内湖南和云南地区受环保检查影响，矿山出现减产停产进一步加剧了锌矿的短

缺预期。后期国内环保压力若暂缓，矿山则有复产计划，有利于缓解加工费下滑压力。不过

据我们了解,由于前期云南兰坪采矿乱象居多,目前虽然环保小组已走,但整改方案还在进行,

目前兰坪县矿山产氧化铅锌矿比较多,价格不理想,很多矿山都还在观望,预计今年复产的几

率不大。
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表四 全国锌精矿一周（08.22-08.26）报价表

日期 济源 郴州 昆明 河池 西安 陇南 车板均价

2016-08-22 12142 12292 12067 12202 11912 12172 12,131

2016-08-23 12142 12292 12067 12202 11912 12172 12,131

2016-08-24 12142 12292 12067 12202 11912 12172 12,131

2016-08-25 11992 12142 11917 12052 11762 12022 11,981

2016-08-26 12392 12542 12317 12452 12162 12422 12,381

均价 12,162 12,312 12,087 12,222 11,932 12,192 12,151

上周均价 11,962 12,112 11,887 12,022 11,732 11,992 10,759

涨跌 1.67% 1.65% 1.68% 1.66% 1.70% 1.67% 12.94%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存为 6.1 万吨，较上周 6.69 万吨，减少 0.59 万吨，部分为保税区库存。

从港口到货情况来看，本周进口锌矿到货依然较少。从进口矿价格来看，进口精矿价格为 13500

元/吨，国内锌精矿价格为 12100 元/吨，锌精矿进口亏损 1400 元/吨。目前进口矿仍然处于

亏损很大水平。锌精矿进口量不断萎缩，主要是进口加工费自去年年底在不断下滑，进口矿

较国内矿优势逐渐消失。预计国内锌矿缺口将因进口锌矿大幅下滑而弥补不了，料后期加工

费仍有下滑空间。

表五 锌精矿进口与国产加工费一周（08.22-08.26）报价表

日期 品名 品位 进口ＴＣ（美元／吨）
北方加工费（元/

吨）
南方加工费（元/吨）

08.15－08.19 锌精矿 Zn≥50% 100-110 4700-4900 4600-4800

08.22－08.26 锌精矿 Zn≥50% 95-110 4700-4800 4500-4700

数据来源：我的有色网
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（三）锌合金市场分析

表六 全国锌合金主流城市一周（08.22-08.26）报价表

单位：元/吨

日期 株洲 无锡

zamak-3

上海

zamak-5

上海

zamak-3

宁波

zamak-5

热镀

2016 年 8 月 22 日 21575 19105 18855 18555 18755

2016 年 8 月 23 日 21565 19095 18845 18545 18745

2016 年 8 月 24 日 21565 19155 18905 18605 18805

2016 年 8 月 25 日 21385 18975 18725 18425 18625

2016 年 8 月 26 日 21785 19455 19205 18905 19105

数据来源：我的有色网

本周锌合金报价继续高走。上海市场 5#锌合金均价报 19205 元/吨;3#锌合金报均价报

18905 元/吨，宁坡地区 5#锌合金均价报 19105 元/吨，无锡 5#锌合金均价报 19455 元/吨。

据我们调研了解, 8 月份锌合金企业开工率在 45.23%附近，月产量在 100-300 多吨。主因：

受 G20 环保限产影响，企业环保压力加大，打压开工积极性。加上需求淡季，下游商家采购

积极性不大，拖累相关配件订单。因此，企业开工不大。另外，据商家反应，目前除市场需

求不景气外，锌合金行业竞争激烈，价格偏低，打压企业生产积极性，目前厂家多按固定订

单生产。

（四）镀锌市场分析

本周长三角地区涂镀市场价格继续拉涨，市场成交表现一般。据市场反馈，目前整体需

求仍较弱，加之目前价格已处高位，下游对此价格接受度不高，虽钢厂有意挺价，但市场上

高位成交较差，部分商家暗降出货。从库存方面来看，2016 年 8 月 26 日对上海地区涂镀板卷

库存情况进行同口径调查统计，库存多数回落。其中镀锌库存 9.97 万吨，较上周减少 0.12

万吨；彩涂库存 1.57 万吨，较上周下降 0.05 万吨。常熟港库存情况进行调查统计，库存小

幅增加。其中镀锌 2.689 万吨，较上周增加 0.4 万吨；彩涂 0.388 万吨，较上周增加 0.24 万

吨。钢厂方面，本周，杭州地区民营工厂基本已处于停产状态，市场成交几乎将至冰点。据

笔者了解，目前杭州城区交通管控严格，货车不让通行，终端下游已大面积停工，目前杭州

涂镀市场处于有价无市的状态。除杭州外，浙江其他地区工厂影响较小，工厂基本上处于正

常生产状态，但在交通方面有受一定影响。据了解货车从今日起讲不在接受运货订单。

2016年8月26日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存涨跌互现。

其中镀锌板卷库存 9.97 万吨，较上周（2016 年 8 月 19 日）下降 0.12 万吨；彩涂板卷库存

1.57 万吨，较上周（2016 年 8 月 19 日）下降 0.05 万吨。本周酸洗库存 2.37 万吨，较上周
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（2016 年 8 月 19 日）增加 0.06 万吨。轧硬 1.82 万吨，较上周（2016 年 8 月 19 日）下降 0.03

吨。带钢库存 1.7 万吨，较上周（2016 年 8 月 19 日）下降 0.05 万吨。镀锡板卷 0.72 万吨，

较上周（2016 年 8 月 19 日）下降 0.01 万吨。详情请见下图：

（五）氧化锌市场分析

表七 国内 99.7%氧化锌一周（08.22-08.26）报价表

单位：元/吨

日期 上海 山东 河北 广东

2016 年 8 月 22 日 16655 15635 15735 17400

2016 年 8 月 23 日 16655 15635 15735 17400

2016 年 8 月 24 日 16655 15635 15735 17400

2016 年 8 月 25 日 16505 15485 15585 17250

2016 年 8 月 26 日 16855 15835 15935 17600

数据来源：我的有色网

本周氧化锌价格跟随锌锭价格涨幅波动较大，国内 99.7%氧化锌上海地区报 16425-16575

元/吨，山东地区报 15435-15535 元/吨，河北地区报 15535-15685 元/吨，广东地区报

19205-19355 元/吨。市场方面，氧化锌市场整体交投表现疲弱，近期因环保问题影响，导致

下游小厂家有关停，或关厂检修现象，也有部分大厂因为近期消费淡季，进行例行检修。我

们了解到，近期厂家开工多维稳运行，但由于最近锌价涨幅较大，多数氧化锌厂按订单需求

进行调整开工多提长单，散单较少。此外，山东、河北氧化锌企业多以锌渣冶炼为主，但热

镀锌企业受到环保问题影响，令氧化锌厂家采购原料锌渣较为紧张，低价货源难觅。
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（六）市场调研

我的有色网讯:市场动态: 上海市场 0#锌锭价格为 17900-18000 元/吨，均价 17950 元/

吨，较昨日涨 490 元/吨。上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 10+90；麒麟豫光 10+70；秦锌久隆

10+70；昊龙 10+50；AZ10+50; 国内 0#锌现货升水 70-100 元/吨，现货价跟随期价大涨，冶

炼厂及贸易商报价坚挺，下游畏高接货少，持观望为主，市场成交不多。

广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟、铁峰、会泽、蒙自、久隆 10-50；丹霞、慈山 10-40；1#

慈山 10-80；锌价大幅拉涨，持货商出货积极，贴水报价小幅扩大至-50 左右，但下游畏高观

望情绪浓，整体成交偏淡。

天津市场，紫金 0#18040，紫金 1#17850，锌价大涨，下游商家持观望心态，市场成交少。

另外 ，市场货源以 1#为主。

行业动态： 1.据了解南方冶炼厂，目前精矿原料相对紧张，库存持续下滑。另知，该企

业主要原料还是以二次物料为主，预计等待金九银十下游需求回暖时，将提高产能利用率，

增加产量。料冶炼厂后期减产几率不大。

2.北方冶炼厂销售方面，该企业以长单交付为主，结算方式按均价出售，目前订单还可

以，维持正常。但随着锌价高企预计下周出货会有所减少，下游企业一般采购一周的量，价

格高的时候就采购 3天的量。

3.加工费方面：近期进口锌矿报 90-100 美金，到港成本 12000-13000 元/吨，加上各种

人工，电费能耗，杂费等都要 14000-15000 元/金吨，目前进口亏损逐步扩大。

国产锌矿含铅的加工费报价 4600-4800，不含铅的加工费报价 5000-5200，按网上周均价

15000 的标准，然后上下浮动的部分按二八分成，冶炼厂 20%；矿企 80%。

4.锌价后期看法，多数冶炼厂看涨锌价至 19000，外盘 LME 锌价看涨 3000，主因是：国

外，嘉能可 CEO 表明，公司不会随意复产来增加锌矿供应，市场对于嘉能可复产的担忧有所

减轻。国内湖南和云南地区受环保检查影响，矿山出现减产停产进一步加剧了锌矿的短缺预

期。锌矿供应紧缺逐步传导至精炼锌，目前现货市场 0#锌由前期贴水走向升水，在供不应求

之下，锌价将延续强势表现。
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（七）锌市场后市展望

一周综述：本周锌价继续走高。两市期锌先抑后扬，表现强势，伦锌周涨幅近 1%，最高

上探到 2327.5 美元/吨，最低 2262 美元/吨。沪期锌周涨幅 2.49%，最低 17330 元/吨，最高

18030 元/吨。目前来看，锌精矿紧缩继续支撑锌价偏强高位震荡逻辑仍未改变。宏观面，欧

元区 8月 PMI 好于市场预期，创 7个月新高，美元承压以及国内货币政策未有缩紧态度，推

动基本金属价格上涨。数据面，据国际铅锌小组公布显示，2016 年 1-6 月全球锌产量为 664.8

万吨，锌消费量为 678.6 万吨，锌市供应短缺 13.8 万吨，去年同期为过剩 19.4 万吨，由于

供给减少，需求小涨，缺口扩大，继续支撑锌价走强。现货市场来看，锌价大涨，冶炼厂出

货积极，

整体分析来看，锌基本面偏强格局未改。锌精矿缺口仍难弥补，国际市场锌矿如期减产，

国内产量提升受限预计将持续支撑锌价。料下周两市锌价延续高位整理格局不变。预计伦锌

2250-2400 美元之间，沪期锌主力合约 1.75-1.85 万。上海地区普通 0#锌或在 1.78-1.85 万

之间。
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