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品种概述
铜精矿：Las Bambas 铜矿封锁事件升级，TC 再度下滑。

铜：本周铜价走势偏强，现货采购情绪回升，乐观情绪浓厚。

铜材：本周加工费回复正常水平，电铜制杆终端消费有待恢复。本周铜管开工率稳

定，订单一般，铜管下游消费市场不同行业订单量增减不一。本周铜板带市场订单量较

上周相比小幅下滑。本周铜棒开工率稳定，订单尚可，下游消费市场政策利好得到兑现。

铜市展望

本周铜价呈偏强震荡走势，主要受中美贸易磋商乐观预期和中美制造业数据的超预

期表现的影响。

中国制造业增值税下调政策周初正式落地，现货市场交投日益活跃，持货商报价坚

挺，但下游接货意愿较强，加之临近清明假期有补库需求，采购回暖。库存方面国内结

束累库阶段，库存下降明显，LME 库存继续保持下降趋势，支撑铜价上行。但需警惕目

前美元已拉涨至高位，将对铜价上行造成一定压力。同时欧元区制造业数据疲软，欧盟、

IMF 和 WTO 都发布了贸易问题拖累全球增长的预警，可能抵消掉宏观积极因素的影响。

综合来看，宏观利好消息目前占据主导地位，下游消费恢复较好，市场乐观情绪浓厚，

但海外市场库存迅速回升，或许制约价格的上行动力；铜价上涨有望再续，但动力有限，

预计下周铜价运行区间在 49100-50600 元/吨，LME6350-6600 元/吨。

升贴水数据
时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

4/1 -30 -30 300 50

4/2 -10 -10 140 50

4/3 50 50 140 160

4/4 30 50 190 160

数据来源：我的有色网

库存数据

2019 年 3 月 29 日-4 月 4 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 4月 4日 3月 29 日 增减

期交所（全国） 完税总计 - 26.14 -

期交所

上海 - 14.26 -

广东 - 4.73 -

江苏 - 5.86 -

浙江 - 0.92 -

江西 - 0.09 -

非期交所

上海 0.7 0.85 -0.15

广东 7.85 3.38 -0.53

重庆 0.14 0.32 -0.18

天津 0.12 0.5 -0.38

保税库（合计） 59.3 60.8 -1.5

全国（合计） - 31.19 -

数据来源：我的有色网

宏观数据
1、3 月，财新服务业 PMI 54.4，环比

大幅上升 3.3 个百分点，创 2018 年 2 月以

来新高。财新中国综合 PMI 回升 2.2 个百分

点至 52.9，为 2018 年 7 月以来最高。财新

智库莫尼塔表示，3月中国经济景气度出现

了明显修复，尤其体现为需求好转、制造业

就业显著改善，但企业家信心仍偏谨慎，物

价上涨动能不足，中国经济是否实质企稳仍

有待观察。

2、相关数据显示，3月，40 个典型城

市土地成交建筑面积同比下降 34.6%，已经

连续 5个月下降；土地出让金收入同比减少

5%。3月土地市场分化非常明显，一线城市

成交量继续下降，热点二线城市地价反弹明

显。

行业精选

1、据外电 4 月 1 日消息，日本第二大

铜冶炼商住友商事称 2019/20 财年计划生

产精炼铜 42 万吨，同比减少 7.7%。公司称

产量减少原因是计划在 10 月末对旗下一炼

厂进行为期 35 天的检修。

2、据外电 4 月 2 日消息，乌干达政府

寻求重启目前处于关闭状态的 Kilembe 铜

矿。该国政府称该铜矿矿石储量大约为 400

万吨，目前有 20 个国际矿产商对开发该铜

矿感兴趣。乌干达地质调查局公布数据显

示，该铜矿铜含量 1.98%，钴含量 0.17%。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数 85%，22%铜精矿到厂含税

计价系数 86%，24%铜精矿到厂含税计价系数 88%。周内铜精矿价格小幅上调 20 元/吨。

表一 4 月 1 日- 4 月 4 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明

20%

大冶

20%

连云港

20%

天津港

15%-18%

上海港

24%

内蒙古

20%

青岛港

20%

防城港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

4 月 1 日 11070 8170 8375 7225 10050 8215 8235 8375 8375

4 月 2 日 11040 8140 8345 7195 10020 8185 8205 8345 8345

4 月 3 日 11040 8140 8345 7195 10020 8185 8205 8345 8345

4 月 4 日 11090 8190 8395 7245 10070 8235 8255 8395 8395

周均价 11060 8160 8365 7215 10040 8205 8225 8365 8365

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

价格方面，本周铜价呈偏强震荡走势，主要受中美贸易磋商乐观预期和中美制造业数据

的超预期表现的影响；市场整体采购情绪回升，接货表现不错。本周沪铜主力合约运行区间

在 49000-49660 元/吨，LME 铜 6410-6545 美元/吨。

上海市场：本周市场现货报价随着换票从高位迅速回落，周内市场报价好铜升水 60-190

元/吨，平水铜贴水 30-升水 50 元/吨，湿法铜贴水 40-120 元/吨；周内报价呈现回升趋势。

本周由于降税政策的落地，市场报价回落，加之即将到来的清明节假期，市场交投较上周有
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明显回暖迹象，周二、周三市场成交尤为活跃，因此报价由此前的贴水转入升水状态。预料

下周市场报价将继续维持坚挺状态。

广东市场：周内广东市场报价持续回升，市场报价好铜升水 10-70 元/吨，平水铜贴水

30-升水 50 元/吨。本周市场报价呈现回升趋势，下游接货情绪不错，周内市场交投持续保

持活跃状态，整体成交表现不错。本周由于周边冶炼厂的检修，导致市场到货数量有所减少，

加之市场需求表现不错，库存开始出现下降趋势；至本周四，市场库存 7.85 万吨。

天津市场：本周市场交投不活跃，加之周边冶炼企业陆续进入检修状态，市场流通的货

源有所减少，周内报价有所回升，报价升水 50-160 元/吨。预计未来地区升水将有所上涨，

铜企检修成主要影响因素。

重庆市场：本周市场报价升水 140-190 元/吨，市场报价由周一下降后，保持相对稳定

水准；重庆市场整体成交表现较为一般。

图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：钢联数据
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二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周铜价呈偏强震荡走势，主要受中美贸易磋商乐观预期和中美制造业数据

的超预期表现的影响；市场整体采购情绪回升，接货表现不错。本周沪铜主力合约运行区间

在 49000-49660 元/吨，LME 铜 6410-6545 美元/吨。

上海市场：本周市场现货报价随着换票从高位迅速回落，周内市场报价好铜升水 60-190

元/吨，平水铜贴水 30-升水 50 元/吨，湿法铜贴水 40-120 元/吨；周内报价呈现回升趋势。

本周由于降税政策的落地，市场报价回落，加之即将到来的清明节假期，市场交投较上周有

明显回暖迹象，周二、周三市场成交尤为活跃，因此报价由此前的贴水转入升水状态。预料

下周市场报价将继续维持坚挺状态。

广东市场：周内广东市场报价持续回升，市场报价好铜升水 10-70 元/吨，平水铜贴水

30-升水 50 元/吨。本周市场报价呈现回升趋势，下游接货情绪不错，周内市场交投持续保

持活跃状态，整体成交表现不错。本周由于周边冶炼厂的检修，导致市场到货数量有所减少，

加之市场需求表现不错，库存开始出现下降趋势；至本周四，市场库存 7.85 万吨。

天津市场：本周市场交投不活跃，加之周边冶炼企业陆续进入检修状态，市场流通的货

源有所减少，周内报价有所回升，报价升水 50-160 元/吨。预计未来地区升水将有所上涨，

铜企检修成主要影响因素。

重庆市场：本周市场报价升水 140-190 元/吨，市场报价由周一下降后，保持相对稳定水准；

重庆市场整体成交表现较为一般。
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表二：四大主要市场铜价

数据来源：我的有色网

图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

目前国内冶炼企业逐渐进入检修较为高峰的时期，二季度冶炼厂检修力度较大，目前据

我的有色网了解，赤峰金剑、东营方圆、祥光铜业以及新疆五鑫均进入检修状态。近期检修

多为山东地区冶炼企业，因此受检修影响，华北一带将面临铜供应紧张问题，地区升水势必

日期 上海 广州 重庆 天津

2019/4/1 49220 49220 49500 49300

2019/4/2 49100 49100 49240 49160

2019/4/3 49120 49120 49200 49230

2019/4/4 49450 49470 49600 49580
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有所上涨。

表三 ：2019 年国内主要冶炼企业计划检修情况

2019 年检修计划及产量预计影响

公司名称 精炼产能 粗炼产能 开始时间 结束时间 检修环节 预计影响（万吨） 实际影响（万吨）

烟台国润 10 10 2018 年 12 月 2019 年1 月 粗炼和精炼 0.34 未定

青海铜业 15 15 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.35 0.5

广西金川 40 30 3 月 4 月 粗炼和精炼 1.1 未定

赤峰金剑 15 15 4 月 4 月 粗炼和精炼 0.5 未定

祥光铜业 45 35 4 月 5 月 15 日 粗炼和精炼 1.5 未定

东营方圆 55 45 4 月 4 月 粗炼和精炼 1 未定

新疆五鑫 10 10 4 月 5 月 10 日 粗炼和精炼 0.8 0.65

联合铜业 30 30 5 月 6 月 粗炼 未知 未定

中原黄金 35 35 5 月 5 月 粗炼和精炼 0.6 未定

金昌冶炼（铜陵） 10 10 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.3 未定

紫金铜业 28 25 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.5 未定

富冶 28 25 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.5 未定

五矿湖南 10 10 7 月 7 月 粗炼 未知 未定

远东铜业 10 10 9 月 9 月 粗炼 未知 未定

金冠铜业 40 30 10 月 10 月 粗炼和精炼 0.8 未定

江西铜业 120 80 10 月 10 月 粗炼和精炼 2.5 未定

白银有色 30 30 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.6 未定

大冶有色 50 45 9 月 9 月 粗炼和精炼 1.1 未定

总计 581 490 12.49 未定

数据来源：我的有色网
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图三：2019 年 2 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网

图四：上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网
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2、市场现货库存一周变化情况

本周保税区总计库存减少 1.5 万吨至 59.3 万吨。上海（非期交所）现货库存 0.7 万吨，

减少 0.15 万吨。广东市场上周总库存 8.38 万吨；减少 0.53 万吨至 7.85 万吨，天津市场库

存 0.12 万吨；重庆市场库存 0.14 万吨.

本周 LME 库存减少，从数据来看，较上周 LME 库存增加 29800 吨至 19.83 万吨左右。上

海期交所库存较上周减少 24308 吨至 16.16 万吨。

图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX

三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜价整体运行重心上移，周初价格回升明显，其运行区间 6410-6545 美元/吨；

本周 LME 调期费较上周整体下调，现已转入贴水格局，周一至周五 LME3 个月调期贴 6-13
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美元/吨，本周进口盈利窗口依然处于关闭状态，但倒挂幅度收窄明显。

图六：LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场价格继续下跌；美金铜仓单主流成交价格在 40-68 美元/吨，提单报价

43065 美元/吨；本周沪伦比值 7.49-7.59，进口倒挂区间价格在亏损 353-554 元/吨，进口

盈利窗口基本关闭，倒挂幅度与上周相比倒挂有明显收窄。由于国内铜企本周停止出口，加

上沪伦比值倒挂幅度明显下降，从而使保税区库存出现下降趋势；另外市场有企业美金仓单

在保税区抛售，不过仓单并没有移动，货权在转移，因此对保税区库存变化影响不大；本周

上海保税区库存 59.3 万吨，下降 1.5 万吨。
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表四 ：上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2019-4-1 6525 6461 -6 54 49220 49220 7.49 7.56 -554

2019-4-2 6465 6433 -13 52.5 49100 49100 7.55 7.59 -353

2019-4-3 6455 6496 -8 52.5 49120 49120 7.56 7.51 -523

2019-4-4 6497 6503 -8 52.5 49450 49450 7.56 7.55 -389

数据来源：我的有色网

本周人民币汇率运行区间为 6.6989-6.7242，美元指数运行区间在 96.954-97.517。本

周，美元持续走强，压制人民币，市场关注点仍在中美磋商细节。

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网
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四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周开始新的增值税率实行，铜价结束高升水状态，铜杆加工回复正常水平。各主流地

区 8.0mm 铜杆总体报 550-700 元/吨； 3.0mm 铜杆加工费 700-900 元/吨。华北铜杆市场

本周8.0mm 铜杆加工费650元 /吨。华东市场浙江地区本周 8.0mm 铜杆加工费 500-550 元

/吨，安徽市场 8.0mm 铜杆加工费 550 元/吨，山东市场 8.0mm 铜杆本周加工费 650-700

元/ 吨。华南市场本周 8.0mm 铜杆加工费区间在 550-700 元/吨左右。据铜杆生产企业反馈，

本周订单情况较上周有所改善，主流地区铜杆企业去库存情况尚可。

图八：2019 年 2 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网
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2、铜管市场评述

本周紫铜管-100 元/吨，报 54650-56150 元/吨；黄铜管持平，报 48400-49750 元/吨；

全国铜管加工企业加工费不变，按需采购原材料，排产期普遍维持在 10-15 天；安徽、山东

等地的市场，减税降费政策影响不大，下游消费市场整体萎缩是最大的影响；订单方面，汽

配空调类订单下降较为明显，冰箱类订单近期稳定增长，山东大型铜管加工企业减产达

20-30%。

图九：2019 年 1 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 铜板带加工费 4300-5300 元/吨之间，黄铜板带 3000 元/吨左右。

本周铜板带市场订单量较上周相比小幅下滑。各地区差异化明显，安徽市场 3 月铜板带

需求较旺，税改原因，下游出货量增加，铜板带下游终端企业以及贸易商接货情绪高涨，自



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 彭婷 卢海丹 虞成熙 王鑫 王甜丽 全长煜 万志成

www.mymetal.net

14

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告
第 13 期 2019 年 4月 4 日 星期四

降税政策落地以来，众多拿货商都因为税率调整要求下调加工费。浙江市场 3 月产量维持稳

定，部分企业开工率达 90%以上，订单量很饱和，税改不是主要原因，主要受阶段性旺季影

响，年后 3-4 月份需求都较旺，加工费固定，并没受降税影响而下调。江西市场 3 月份产能

利用率 79-80%，同比下降 5%-7%，形式十分严峻，纷纷走访佛山、东莞及深圳地区了解情

况。山东市场产能利用率达 80%，产量同比略有上升，同期相比产品结构变化较大，三月需

求尚可，四月初订单量有所下滑。

图十：2019 年 2 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

本周紫铜棒-100 元/吨，报 53000-55500 元/吨；黄铜棒与上周持平，报 49050-50550 元

/吨；本周据我的有色网调研，铜棒市场加工企业不做原料库存，中小型企业备少量现货库

存，大型企业备现货库存量较大，整体相对于去年同期订单量要差一些，尤其是电子类订单
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近两年萎缩较多。另外，江苏市场年产量在 10000 吨以下，2000 吨以上的加工企业，订单

量相比去年同期变化不大。

图十一：2019 年 3 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

本周广东市场电解铜均价49197元/吨，1#光亮铜均价48400元/吨，2#铜均价47967元/

吨，精废差分别为797元/吨、1230元/吨，本周废铜价格较上周相比上涨；本周光亮铜精废

差在754-874元/吨左右，精废价近期大幅缩小，主要受4月1日税改影响。经费差缩小过大，

且市场货源偏紧，市场成交较差。2018年合计全年废铜进口量为254.94万吨，相比2017年总

量减少百万吨，近来进口和环保政策愈加严格，恐今年整体废铜供给形势更加严峻。

国内市场，海关数据公布今年2月废铜进口量仅为6.46万吨，环比下降63.4%，同比下降

50.2%，一方面由于2月份春节假期影响，另一方面还说明废七类被禁止进口后，海外进口六

类成本升高，且货源减少。海外市场，受国际宏观因素影响以及美元指数对铜价影响，使得
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市场不稳定性增加。经我的有色网调查，当前国内大部分废铜拆解企业对未来发展持观望态

度，认为今年废铜政策将直接对企业生存产生重大影响，不少企业开始布局海外拆解市场。

表五 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜 精废差（光亮） 精废差（2#）

2019-4-1 49260 47588 47154 1672 2106

2019-4-2 49130 47588 47154 1542 1976

2019-4-3 49140 47588 47154 1552 1986

2019-4-4 49490 47804 47371 1686 2119

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：13%，废铜：8.4%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、据外电 4 月 1 日消息，加拿大基本金属产商第一量子公司计划投资 3.27 亿美元扩张

旗下巴拿马 Cobre Panama 铜矿产能，该公司称该项目完成后铜矿年矿石处理能力将自 2023

年开始增至 100 万吨，目前年处理能力为 85 万吨。这意味着五年后该矿年矿石含铜量将增

加至逾 37.5 万吨。预计该铜矿今年产量料为 15 万吨，在 2020 年料增至 27-30 万吨,2021

年料增至 33-35 万吨。

2、据外电消息，矿产商 Teck 资源公司（Teck Resources）周一（4 月 1 日）宣布

已与住友（Sumitomo）完成 QB2 项目（智利北部 Quebrada Blanca 铜矿二期）交易。Teck

资源公司将 QB2 项目 30%股权转于住友后，公司仍持有 Quebrada Blanca 铜矿二期项目 60%

股份。QB2 项目拥有 28 年开采寿命，该矿料在投产后前五年中，每年产铜 31.64 万吨，平

均所有维持成本为 1.38 美元/磅。
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3、据外电消息，秘鲁一土著社区领导人周二（4 月 2 日）表示，封堵中国五矿资源旗

下 Las Bambas 铜矿道路的社区组织决定不与政府谈判，直到该组织的律师被释放为止。Las

Bambas 每年铜产量约为 40 万吨，铜产量约占全球总产量 2%，并占秘鲁 GDP1%。此次封堵已

导致 Las Bambas 出口中断

4、巴克莱称铜自身供应问题和高于预期的供应中断有可能推动铜价升至 7000 美元/吨。

该投行将全年铜价预估上调至每吨 6230 美元，此前预估为 6205 美元。巴克莱表示 2020 年

铜均价将为 6350 美元/吨，主因为需求改善。

5、预计 2020 年底，灵宝华鑫铜箔子公司灵宝宝鑫电子科技项目全部建成投产后，灵宝

华鑫铜箔产能可达 6.5 万吨。目前灵宝宝鑫一期工程年产 5000 吨正在调试，二期工程年产

1.5 万吨，将于 2019 年年底陆续分段调试，三期工程年产 2万吨，将于 2020 年年底前建成

投产。另灵宝宝鑫自去年 10 月开机试产后，至今年 3月中旬已实现产值 7000 万元。预计今

年一季度可生产 6 微米和 8 微米铜箔 1200 余吨，实现净利润千万元。

6、据 Mining Weekly 报道，加拿大艾芬豪矿业公司（Ivanhoe Mines）正考虑提高民主

刚果卡莫阿-卡库拉（Kamoa-Kalula）矿山设计产能，扩大后卡莫阿-卡库拉铜矿年开采矿石

将达 1800 万吨，铜产量为 74 万吨，高于印度尼西亚的格拉斯贝（Grasberg）和蒙古的奥尤

陶勒盖（Oyu Tolgoi）。
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