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【热点资讯】

 8 月汽车、手机两大代表性消费品的数据依然未有起色

8 月，中国汽车销量完成 195.8 万辆，同比下降 6.9%，销量降幅扩大 2.6 个百分点。其中，新能

源汽车销量完成 8.5 万辆，同比下降 15.8%。8 月，国内手机市场总体出货量 3087.5 万部，同比下降

5.3%，较 7月跌幅有所收窄 2.2 个百分点，其中智能手机出货量 2959.5 万部，同比下降 2.8%。

 海盈控股 4GWh 锂电项目落户盐城

日前，深圳海盈控股集团有限公司与江苏盐城大丰经济开发区签署协议，将投资 40 亿元，建设

4GWh 锂电池项目。按照计划，项目规划总面积 300 亩和现有已建成厂房改造，分两期实施。项目投资

进度：一期投资 10 亿元，二期投资 15 亿元，三期投资 15 亿元。资料显示，海盈控股主要涉及新能

源产业、高端芯片代理、综合产品供应链金融三大板块，2018 年销售突破 300 亿元。

 国轩高科：300Wh/kg 软包电芯示范线建成 预计 2020 年装车

日前，国轩高科相关负责人表示，公司三元软包产品已实现 300Wh/kg 单体电池小批量试制，常

温循环寿命达到 1500 周，相应的 1GWh 软包示范线已经建成，预计明年实现装车。2019 年 1-7 月，国

轩高科共实现装机量 1909.79MWh，其中乘用车装机量 1288.2MWh，但大部分为方型磷酸铁锂电芯。而

在刚刚公布的 2019 年第 8批《新能源汽车推广应用车型推荐目录》中，国轩高科配套的 13 款客车、

乘用车和专用车型，也全部配套磷酸铁锂电池。

【期货市场】

行情概述：本周沪铅 1910 合约开于 17450 元/吨，周初沪铅上冲会落后，周内维持高位震荡走势，

周四报收于 17345 元/吨，跌 45元/吨，跌幅 0.26%，持仓量减少 3586 手至 48600 手。

技术面：沪铅周线录得小阴线，处于布林轨上轨，周线走势多头稍强，短期关注限产消息面对市

场的影响。

基本面：北方原生冶炼厂多开始检修，散单报价热情不高，现货市场部分贸易商有长单有到货，

持货商挺价情绪不改，散单成交有限；本周再生企业盈利区间为 850~950 之间，还原铅供应仍有限，

周内废电瓶价格基本维稳，再生增量较为平稳；进口沪伦比值区间为 8.34~8.58，目前每吨亏损小幅

扩大至 1400 元，进口到货仍然受限；需求端，下游蓄企多完成节前补库，周内谨慎接厂提的再生以

及原生厂提货，合金厂则按需采购，整体成交尚可。
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一、现货市场分析

现货品牌升贴水

1.上海市场

上海市场，原生炼厂整体库存处于低位，现货市场仅少部分贸易商长单到货，周初报价部分贸易

商挺价情绪稍重，下游蓄企以及合金厂企业以刚需采购为主，市场询价积极性不高，现货散单成交不

多；周中，现货市场临近交割，持货商货源偏紧，国产挺价出售，而由于近期再生铅货源增加，且利

润可观，周内再生与原生价差一度扩大至 175 元/吨，下游蓄电池企业采购时多转向再生铅，原生散

单成交再度转淡；周末，临近中秋节，市场节假氛围较浓，叠加对北方限产以及国产供应看法不一，

市场对后期铅价的涨跌各异，整体市场交投较为谨慎，下游入市询价无几，成交偏弱；进口市场，周

初LME 铅升贴水（0-3）呈现Back结构扩大，进口每吨亏损由1200元扩大至1700元，后转为小Contango

结构，进口亏损修复至 1400 元/吨，本周进口比值震荡区间为 8.23~8.35，周内进口粗铅到港有所减

少，进口 1#铅市场仍无报价。

2.广东市场

广东市场，南华冶炼厂散单无货出，长单正常供应。上周华南地区整体到货少，国产流通偏紧，

下游补库亦有限；本周初部分贸易商有长单陆续到货，持货商挺价惜售的情况有所缓解，周内积极报

价，下游蓄企以及合金厂补库亦较为积极，早有多数成交在 9-50 附近；下半周期铅震荡运行，贸易

商手中库存下降较快，反映目前铅价形势不明朗，出货意愿有所下降，且临近中秋节，市场节假氛围

浓厚，交投减弱。

3.其他地区

湖南市场，周内冶炼厂仅供长单，周内散单零星报价，因再生高利润，部分地区再生周内贴水扩

大，吸引了多数下游节前的补库需求，厂提长单出或为主，原生散单成交偏淡；河南市场，至本周四

济源三大冶炼厂厂库小幅上涨至 4400 吨左右，总体库存仍偏低，周内散单报价寥寥，长单供应下游

为主，整体交投氛围偏弱。

日期 无锡 长兴 上海沐沦 上海驰宏 南储金贵 水口山厂提

2019.9.9 9+10~9+30 9+10~9+30 10-40~10-30 10+0~10+30 10-80 9+0

2019.9.10 10-30~10-20 10-30~10-20 10-40~10-30 10-30~10+30 10-80 -

2019.9.11 10-20 10-20 10-50 10-30~10+0 10-60 -

2019.9.12 9+0/10-10 9+0/10-10 10-40 10+0 10-80 -
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4.铅锭社会库存

全国主要市场铅锭库存（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，本周周初统计沪地库存为 0.402 万吨，与上周周初统计数值 0.439 万吨相比

下降 0.037 万吨，冶炼厂场库库存偏低，散单出货不多，周末上海地区贸易商长单部分到货，其中仍

以驰宏、南方、沐沦较多，周内贸易商之间逢低补库，下游蓄企以及焊锡厂节前补库情绪不高，社会

库存下降有限。

本周广东地区库存周初统计为 1900 吨，周末减少 400 吨至 1500 吨，库存变动较明显。广东地区

普遍库存较紧，散单流出有限，但本周外地到货较多，持货商手中货源增加，散单交易明显增多，库

存由此下滑。江西本周库存基本不变，维持在 200 吨，江西蓄企开工率在 70%左右，周内炼厂长单出

货，厂对厂成交为主，散单出货少，社会库存平稳运行。江苏本周初库存为 9030 吨，至周五库存基

本维稳。本周价格普遍贴水，贸易商持货较紧，下游周内按需采购为主，成交偏向厂提，且周内再生

贴水逐渐扩大，原生交易量亦受此影响进一步降低，社会库存下降有限。天津本周初库存统计为 4700

吨，至本周末库存仅增加 60 吨，库存变动较小，受国庆阅兵临近和环保因素的影响，北方炼厂配合

开始检修，厂库库存低位，下游节前备货意愿不高，仅按需采购。浙江地区周初统计库存为 8223 吨，

至周末库存减少 51吨至 8172 吨，浙江地区贸易商少量逢低接货以备库，下游蓄企保持按刚需采购，

整体库存变化量有限。
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二、铅精矿市场分析

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图

2. 铅精矿及进口到港情况分析

本周国产 50品位铅精矿主流成交价格在 1700~1900 元/金属吨，进口 TC报价多在 20~35 美元/干

吨，截至周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 1900~2000 元/金属吨，云南地区 1700~1900 元/

金属吨，内蒙 2000~2200 元/金属吨。本周沪伦比值区间为 8.23~8.35，今日统计进口铅精矿到港量为

3.80 万吨。
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三、再生铅市场

1.废电瓶市场

本周主流地区废电瓶价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 9-9 9-10 9-11 9-12

安徽

电动 8950 8950 8950 8950

大白 8200 8200 8200 8200

黑壳 8475 8475 8475 8475

河南
电动 8925 8925 8925 8925

水电 8175 8175 8175 8175

江苏
电动 9200 9200 9200 9200

大白 8450 8450 8450 8450

河北
电动 9125 9150 9125 9125

水电 8350 8350 8350 8350

江西
电动 8950 8950 8950 8950

水电 8175 8175 8175 8175

湖南
电动 9150 9150 9100 9100

水电 8350 8350 8300 8300

贵州 电动 9150 9125 9100 9150

周内铅价区间震荡，再生市场随铅价小幅调整并与上周五基本持平，今日均价分别为电

动 9040 元/吨，水电 8150-8550 元/吨不等。据我的有色网调研，江苏地区的价格于上周六上

调并在周内维稳，厂家反映受电瓶库存偏低影响，故调价收货满足成交；山东地区某炼企在

上周六大幅下调价格，企业目前生产稳定，长单出货，另外山东地区的货源还会流向山西、

河北、内蒙、江苏等地区；周中除贵州、湖南、云南地区的价格有正常波动外，其余各地区

几无变化，各地区均反映货源十分充足，不愁生产；另外山西某炼企反映可能不会受环保检

查限产，河北地区的停限产或将推迟到 20 号左右，预计下周废电瓶价格或震荡维稳。
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2、还原铅和再生精铅市场

本周沪铅仍在高位震荡，再生铅市场报价随行就市，今日还原铅国内不含税报价 15575

元/吨，较上周五跌 100 元/吨，再生精铅国内不含税报价 15925 元/吨，较上周五跌 100 元/

吨。

还原铅方面，据 Mymetal 调研：本周主流地区反映还原铅供应尚可，货源不紧张。周初，

河北地区反映目前利润空间大，冶炼企业增加，还原铅的主要贡献量来来自东北地区，江西

地区反映还原铅不难采购；周中、周末，铅价维持震荡运行，还原铅市场货源供应较周初变

化不大，临近中秋佳节，再生精铅炼厂按需采购，节前备货意愿平平；整体市场成交一般。

再生精铅方面，据 Mymetal 调研：本周铅价仍处于高位盘整状态，下游蓄企压价严重，

再生精铅贴水不断扩大，出货量缩减，市场成交较上周有所转弱。周初，江西、安徽等地反

映蓄企压价厉害，精铅炼企出货积极性不高；周中、周末，市场观望情绪较重，蓄企继续压

价采购，节前备货情绪一般。

本周主流地区还原铅及再生精铅价格一览表（单位：元/吨）

日期

地区
品种 9-9 9-10 9-11 9-12

山东
还原铅 15600 15600 15500 15550

再生精铅 15900 15900 15800 15850

安徽
还原铅 15700 15700 15600 15700

再生精铅 16025 16025 15975 16000

河南
还原铅 15600 15550 15475 15550

再生精铅 16000 15950 15900 16000

河北
还原铅 15550 15550 15450 15525

再生精铅 15950 15950 15775 15875

江西
还原铅 15675 15625 15575 15625

再生精铅 16025 16000 15925 15975
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四、铅蓄电池市场

本周沪铅维持高位震荡走势，市场等待“阅兵蓝”限产政策，空头资金入场比较谨慎。临近中秋，

蓄电池企业备货意愿平平，放假较少，少数企业放假 1天，开工积极性尚可。电动自行车蓄电池开工

率维持 70%-80%，汽车蓄电池场内成品库存仍维持在 1个半月左右，电动自行车蓄电池成品库存 10-15

天，蓄电池价格维稳为主，经销商接货情绪尚可，暂以消耗库存为主。

山东地区,蓄企反应中秋放假较少，蓄电池消费情况一般，开工率保持在 75%附近，经销商接货意

愿一般，场内库存多以 10天左右。汽车蓄电池消费改善不大，成品库存维持在一个月以上。

江西地区，中秋放假不多，蓄电池企业开工率 70%以上，成品库存在 10 天左右，经销商接货积极

性尚可，原料采购情绪尚可，原料库存 5天。

江苏地区，汽车蓄电池开工率在 65%，电动车蓄电池开工率在 80%，部分企业反映新订单接单减

少，对国庆后的市场订单并不乐观。

本周主流型号铅酸蓄电池价格一览（单位：元/组）

日期

型号
8-30 9-6 9-12

48V-12Ah 280-300 280-300 280-300

48V-20Ah 480-500 480-500 480-500

48V-32Ah 780-810 780-810 780-810

48V-38Ah 980-1000 980-1000 980-1000

48V-45Ah 1050-1100 1050-1100 1050-1100

48V-52Ah 1200-1250 1200-1250 1200-1250

48V-58Ah 1300-1350 1300-1350 1350-1420



4

Mymetal Lead Market Report

请务必阅读正文之的

中国铅市场周度报告
2019 年 9 月 12 日 第 35 期 总第 153 期

请务必阅读正文之后的免责声明 第 8 页上海钢联铅研究小组

五、LME 库存及 SHFE 库存
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六、后市预测

国外 LME 伦铅库存五日来连降，LME（0-3）升贴水先涨后跌，周中触及高点 13.5 美元，至周四

跌至贴水 3美元；国内，河北地区再生炼厂或在 9月中旬将集中停产以迎接国庆，河南济源、安阳等

地也将因此或限产，虽具体文件仍未落实，但后市供应偏紧的预期不变；再生方面，周内因上涨铅价

拉涨，再生利润达年内新高，本周经我的有色网测算，目前每吨利润为在 850-950 元之间，废电瓶市

场供应偏宽，周内价格运行平稳，市场还原铅供应紧张仍未有大改善，再生原料端供应偏紧，实际供

应增长有限；进口市场，LME 现货升贴水先涨后跌，周四已转为贴水，进口比值回落，目前每吨亏损

高达 1500 元左右，环比上周亏损增加 300-400 元/吨，进口到港有限；需求端，多数蓄企已完成中秋

备库，目前开工率多维持在 65%~70%之间，本周内蓄企仅维持刚需，且多对后市铅价看法偏谨慎。总

体，短期内市场对上游的限产炒作热情逐渐消退，实际企业并未明确接收到相关的限产文件，但原生

炼厂场库仍偏低，再生端有企业相继复产，终端消费提升并不明显，预计下周沪铅主力震荡运行，预

计运行区间 17100-17600 元/吨。
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色网铅研究
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写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，

本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意
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本报告版权归我的有色网铅研究团队所有，未获得我的有色网铅研究团队事先书面授权，任何人不得
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