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上海钢联-铅锌研究小组

沪锌小幅回升

整体成交一般
品种 均价 涨跌

铅精矿 12780 -20

锌精矿 11270 -

铅 锭 15550 -25

锌 锭 18350 -

铅合金 15975 -75

锌合金 19500 -

氧化锌 17820 -

锌 粉 24050 -

1#白银 4094 +44

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日沪锌低开下探新低，随后整体偏强震荡，小幅回升。预测夜间

沪锌延续震荡上行趋势，但上涨空间有限，或再次回落。主力合约

2001 预计区间：17800-18300 元/吨。今日主力合约 2001 运行区间

17830-18090 元/吨，收涨于 18075 元/吨，结算价 18020 元/吨。

冶炼厂出货意愿不高，整体出货量依旧不大，货源稍紧；今日贸易

商正常报价，早间锌价止跌小幅回升，升水较昨日小幅调整，部分

贸易商交长单无散货对外报；今日下游接货情绪较昨日减弱，多为

观望为主，部分维持刚需采购，逢低询价补库；今日市场整体成交

一般。

◆ 宏观导读

 财政部提前下达 2020 年部分新增专项债务限额 1万亿元

为贯彻落实党中央、国务院决策部署，加快地方政府专项债券发行

使用进度，带动有效投资支持补短板扩内需，根据第十三届全国人

大常委会第七次会议审议决定授权，经国务院同意，近期财政部提

前下达了 2020 年部分新增专项债务限额 1万亿元，占 2019 年当年

新增专项债务限额 2.15 万亿元的 47%，控制在依法授权范围之内。

 10 月末央企资产负债率同比下降 0.2 个百分点

财政部网站 27 日消息显示，10 月末，国有企业资产负债率 64.3%，

与上年同期持平。其中，中央企业资产负债率 67.4%，下降 0.2 个

百分点。

 RCEP 达成将拉动中国 GDP 提升 0.55%

中国国际经济交流中心首席研究员张燕生 27 日在中国国际交流中

心“第 124 期经济每月谈”上表示，如果 RCEP（区域全面经济伙

伴关系协定）达成，十六国之间所有商品实现零关税，将拉动中国

GDP 提升 0.55%，并拉动中国出口总量提升 3.15%。

◆ 行业导读

 数字处理平台提高锌矿山的运营水平

全球工程集团山特维克采矿与岩石技术公司正在基础金属矿公司

韦丹塔旗下的子公司-锌国际位于南非北开普省的黑山矿山项目运

行一套名为 OptiMine 的综合数据分析和信息管理系统。

 花费百亿，酒店餐饮企业跻身全国铅锌企业前十

银泰资源股份有限公司花费 100 亿元！通过持续大规模并购，银泰

资源从最初的酒店餐饮企业变身成为了黄金公司，有色金属、稀贵

金属企业。

 力博有色智造工业园项目签约仪式在贵溪市举行

力博有色智造工业园项目签约仪式在贵溪市举行，该项目的成功签

约标志着年产 15 万吨高品质铜精深加工产品，总投资 50 亿元的力

博有色智造工业园项目将落户铜产业循环经济基地。
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锌市场追踪

期货价格：18220

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 18370 - +150 -

上海 秦锌 0# 18350 - +130 -

广东 麒麟 0# 18280 +50 +60 +50

天津 紫金 0# 18520 -30 +300 -30

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1912 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格：18300-18400 元/吨，均价为 18350 元/吨，较上一交易日价格持

平。27 日上海市场 0#锌锭升贴水：秦锌 12+140；双燕 12+150；驰宏 12+190；火炬 12+550；

宁波西矿 12+180；宁波华联 12+190；宁波麒麟 12+200。今日锌价整体企稳运行，冶炼厂出货

正常，贸易商早间升贴水报价较少，普通品牌锌锭对沪 12 月升水 150 元/吨报价，主流成交

于升水 130 元/吨，贸易商间仅长单交投，散单成交极少，下游逢低入市询价，但整体成交不

多，今日市场整体成交一般，较昨日偏弱。

天津市场 0#锌锭价格 18470-18570 元/吨，均价为 18520 元/吨，较上一交易日下跌 30

元/吨。27 日天津市场 0#锌锭升贴水：紫金 18520 元/吨,驰宏 12+150,红烨 12+150，百灵

12+200，白银 12+180,西矿 12+150（预售），2#锌锭 12-350。今日沪锌低开下探新低，随后

整体偏强震荡，小幅回升。冶炼厂出货意愿不高，整体出货量依旧不大，货源稍紧；今日贸

易商正常报价，早间锌价止跌小幅回升，升水较昨日小幅调整，部分贸易商交长单无散货对

外报；紫金品牌早间多在升水 300 元/吨左右，其他品牌锌锭报价在升水 150 元/吨左右；今

日下游接货情绪较昨日减弱，多为观望为主，部分维持刚需采购，逢低询价补库；今日市场

整体成交一般。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆 飞龙

价格 18280 18280 18290 18270 18270 18270

涨跌 +50 +50 +50 +50 +50 +50
地区 广东 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格 18230-18330 元/吨，均价为 18280 元/吨，较上一交易日上涨 50

元/吨。27 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 1+250~260；铁峰 1+250；会泽 1+260；慈山 1+270；

蒙自 1+270。今日锌价震荡运行，冶炼厂出货正常，早间市场跟盘报价稀少，部分持货商对沪

1月升水 250 附近试水出货，由于市场流通货源偏紧升水略有抬高，而供需双方对于价格方面

稍有分歧，交投陷入僵持，贸易商间以长单交投为主；随后市场升贴水运行平稳，市场交投

氛围转弱，市场交投不及上一交易日；下游企业逢低意愿不佳，整体成交偏淡。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌下游

镀锌

据我的有色网调查了解，目前镀锌板卷市场报价：上海市场 4360-5860 元/吨，天津市场

4240-4870元/吨，乐从市场5220-5920元/吨，博兴市场4240-5340元/吨，广州市场4540-5490

元/吨，厦门市场 4310-5880 元/吨，宁波市场 4300-6210 元/吨，南京市场 4400-5190 元/吨。

（采集数据价格标准为锌层厚度 60-80g/㎡的市场主流镀锌板卷价格）

深圳市场：今日深圳市场镀锌板卷最新价格行情主流走势表现平稳运行，其中津西金兰热

镀锌卷 0.4*1000*C SGCC 的价格：4740 元/吨，价格较昨日无变化；津西金兰热镀锌卷

0.5*1000*C SGCC 的价格：4690 元/吨，价格较昨日无变化；鞍钢热镀锌卷 0.6*1000*C St01Z

的价格：5090 元/吨，价格较昨日无变化。

今日镀锌板卷价格平稳，钢企价格平稳，市场价格平稳，整体成交较差。

预计短期内深圳镀锌板卷价格或震荡偏弱运行。

哈尔滨市场： 今日哈尔滨市场镀锌板卷最新价格行情主流走势表现平稳运行，其中鞍山神

龙镀锌板卷 0.3*1000*C SGCC 的价格：5090 元/吨，价格较昨日无变化；鞍山神龙镀锌板卷

1.0*1000*C SGCC 的价格：4520 元/吨，价格较昨日无变化；鞍山神龙镀锌板卷 0.4*1000*C SGCC

的价格：4890 元/吨，价格平稳。

今日镀锌板卷价格平稳，钢企价格平稳，市场价格平稳，整体成交较差。

预计短期内哈尔滨镀锌板卷价格或震荡偏弱运行。

南昌市场： 南昌讯：今日南昌镀锌价格暂稳；彩涂小幅暂稳，市场成交偏好。价格方面：

镀锌武钢无花 1.0mm*1000*C 报 4610 元/吨，同规格山力报价 4520 元/吨。彩涂 0.45*1000*C

马钢报 6240 元/吨，宝钢黄石 0.45*1000*C 报 7110 元/吨。

据市场反馈，今天南昌涂镀价格暂稳，市场成交偏好。据悉，南昌涂镀市场受近期多暂稳

观望影响，市场报价偏稳，市场贸易商多高位成交尚可，安阳神龙、攀华、浙江协和等资源

均有到货；另外，近期外围市场价格有持续上调价格，悲观情绪逐渐削减，导致南昌贸易商

部分规格小幅补涨。库存方面看，南昌镀锌目前资源较上周有所增量，贸易商库存略有压力，

高位成交尚可，加之市场有陆续补库，多持谨慎态势，出货为主。预计明日涂镀仍偏稳运行。

天津镀锌: 价格暂稳 成交一般。天津讯：27 日天津市场镀锌价格持稳运行。截至发稿，天

津镀锌鞍钢天铁有花 1.0mm*1250*C 报 4350 元/吨，河北唐钢 1.0mm*1250*C 无花 4310 元/吨，

首钢无花 1.0mm*1250*C 报 4410 元/吨；新宇彩涂 0.476mm**1000*C 报 4930 元/吨。

今日黑色系期货小幅回调，市场镀锌价格持稳运行。钢厂方面，今日各大钢厂相继出台 11

月份镀锌结算政策，从本月市场镀锌成交价来看，其中唐钢结算较为合理，贸易商存在 60-80

元/吨的利润空间。资源方面，近期天津地区镀锌资源到货较少，市场部分规格缺货现象依然

存在。心态方面，当前已是淡季，市场需求疲软，商家出货为主。综合来看，预计明日天津

镀锌或将盘整运行。
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博兴涂镀：价格下行空间动力不足。博兴迅：27 日博兴涂镀价格暂稳。截至发稿：镀锌方

面，1.0mm 山东云光 4290 元/吨、山东华韵 4490 元/吨、山东汇金 4540 元/吨；0.5mm 天津凤

鸣 4440 元/吨 ；彩涂方面，0.3mm 山东烨辉 4970 元/吨、0.3mm 山东云光 5170 元/吨、0.3mm

山东华韵 5290 元/吨。

今日博兴地区涂镀成交一般，南方询货客户持续增加，奈何轧硬、镀锌规格缺货较为严重，

成交尚无显著改善。据统计，目前博兴地区社会库存持续下降，粗略计算镀锌降幅超过 10%，

彩涂库存降幅 8%左右且仍有继续下降的趋势。心态方面，商家对此次上涨行情表现出“恐高”

心理，操作较为保守。后市预计，短期内博兴缺货情况仍将继续上演，涂镀价格难以下跌，

或将以震荡偏强运行为主。

上海镀锌：出货一般 报价暂稳。上海讯：27 日上海镀锌板卷报价暂稳，出货为主。整体来

看，上海镀锌板卷市场行情偏盘整运行。一方面，近日贸易商反映，市场现阶段缺货现象严

重，导致报价混乱，部分规格有价无货。昨日大户成交 600 吨左右，需求还是处于疲软状态，

现阶段报价偏高，完全由于低库存导致，伴随“北材南下”及物流通畅，上海镀锌板卷市场

或出现价格回落，贸易商操作仍需谨慎。综合来看，预计后市上海镀锌板卷价格以盘整运行

为主。

价格方面：从今日价格采集情况来看，本地大户报价如下：宝源钢鞍钢无花 1.2mm 报 4440

元/吨；本钢 1.2mm 报 4420 元/吨；本浦无花环保 1.2mm 报 4450 元/吨；马钢 1.0mm 报 4790

元/吨；强博宝钢青山 1.0mm 无花报 4550 元/吨，宝源钢唐钢 1.0mm 无花报 4430 元/吨。

北京镀锌: 需求疲软 成交不畅。北京讯：25 日北京市场镀锌价格持稳运行。截至发稿，北

京镀锌鞍钢有花 1.0mm*1250*C 报 4660 元/吨，首钢无花 1.0mm*1250*C 报 4550 元/吨，凤鸣

有花 1.0mm*1000*C 报 4380 元/吨；新宇彩涂 0.476mm*1000*C 报 5050 元/吨。

钢厂方面，昨日首钢、鞍钢相继出台 11 月份镀锌价格结算政策，按照此结算价来看，首钢

镀锌贸易商基本处于倒挂状态，鞍钢镀锌存在一定的利润空间。据市场反馈，近几日市场需

求愈加疲软，下游采购谨慎，贸易商出货不佳。综合来看，预计短期内北京市场镀锌价格或

将盘整运行。

终端需求方面：10 月份汽车销量报 229.5 万辆，同比下降 4.0%。10 月份乘用车销量 192.8

万辆，同比下降 5.8%。新能源汽车产销分别完成 9.5 万辆和 7.5 万辆，比上年同期分别下降

35.4%和 45.6%。10 月份家用空调销量 772 万台，与上月环比下降 20.49%。从汽车、家电的销

量情况来看，汽车、家电行业仍陷低迷状态，预期需求释放量不大。
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氧化锌

我的有色网讯今日主流市场锌锭价格未调整，氧化锌价格跟随锌锭报价不变。据我的有

色网调研了解：

江苏地区氧化锌现货成交价 16710-17030 元/吨，均价 16870 元/吨；上海地区氧化锌现

货成交价 17710-17930 元/吨，均价 17820 元/吨；山东地区氧化锌现货成交价 16710-16930

元/吨，均价 16820 元/吨；河北地区氧化锌现货成交价 16610-17030 元/吨，均价 16820 元/

吨；广东地区氧化锌现货成交价 17710-17830 元/吨，均价 17770 元/吨。

今日原材料锌价较上一交易日平，今日原料价格不变，氧化锌厂家报价暂未调整。截至

目前，山东地区锌锭产 99.7%氧化锌报 17300 元/吨，锌渣产 99.7%氧化锌报 16300 元/吨，河

北地区市场报价较上周无太大变化，锌锭产 99.7%氧化锌报价 17200 元/吨，实际成交均可商

谈，有销售压力的厂家实际成交价可能压的更低。

我的有色网认为当前锌价整体以下滑趋势而氧化锌价格维持平稳的主要原因是：1、当前

氧化锌厂原料价格偏高，厂家利润空间小；2、氧化锌厂家对原料锌锭走势持观望状态，仍寄

希望于锌价回调或等待锌价跌幅加深后再做调整。后市来看，短期氧化锌对外报价预计仍维

持平稳。

锌合金

我的有色网讯今日国内锌合金现货市场成交情况如下：株洲热镀锌合金现货价

21550-21650 元/吨，均价 21600 元/吨，跌 0 元/吨，成交较差；上海 zamak-3 锌合金现货

19150-19250 元/吨，均价 19200 元/吨，跌 0元/吨，成交较差；上海 zamak-5 锌合金现货价

19450-19550 元/吨，均价 19500 元/吨，跌 0 元/吨，成交较差；无锡 zamak-3 锌合金现货

19650-19750 元/吨，均价 19700 元/吨，跌 0元/吨，成交较差；宁波 zamak-5 锌合金现货成

交价 19350-19450 元/吨，均价 19400 元/吨，跌 0元/吨，成交较差。

今日主流地区锌合金随锌价跌 0元/吨，锌合金整体市场成交较差，市场畏跌情绪较重，

继前两日采购热情消退后，终端对锌合金的需求下降。天津地区，热镀锌合金销售差，订单

较少，下游以观望为主，锌锭虽然依旧有些紧张，但是热镀合金厂商采购热情消退，主要是

订单不足。河北地区，成交情况好于天津地区，但与前两日相比订单下滑。江苏地区，压铸

锌合金订单减少，但是采购升水维持较强态势，矛盾较为突出，企业加工费下调，部分企业

加工费低至 300。浙江地区，宁波、温州一般，与前两日相比稍有减少。加工利润小厂也有所

下调，中小企业仅能维持在 350 左右。福建地区，整体订单 11 月虽然较 10 月并不会减少，

但总体的加工费在 200-250 之间。广东地区，加工费也有继续下调的趋势，部分现款现货做

到了 350，总体而言，冶炼厂锌合金对市场冲击依旧很大。我网将继续关注冶炼厂锌合金生产

销售情况。
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锌后市展望

今日期锌2001开盘17945最高18090最低17830收盘18075结算18020涨105成交325082

手。27 日沪伦的内外比值为 7.81；盈亏平衡比值 8.34；进口理论成本 19483.63；现货锌锭

进口亏 1233.63 元/吨。今日锌价震荡运行，冶炼厂出货正常，早间时段市场长单交投相对活

跃，津市交投一般，沪市交投氛围与上一交易日偏弱，粤市对盘报较少，市场流通货源偏紧

升水略有抬升，成交不畅；随着市场报价趋于稳定，持货商调价出货，市场交投未能改善；

下游企业谨慎采购，整体成交弱于上一交易日。
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损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请
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