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【热点资讯】

 国外铅酸蓄电池行业组织制定七项指导原则

近日，代表铅和铅酸蓄电池制造商与回收商的多家行业组织宣布：他们已经签署了七项指导性原

则，并且成立了一个特别工作组来实施内容广泛的材料管理计划。该指导原则代表了各组织和参与成

员公司之间的一项协议，旨在制定绩效指标与政策，来确保持续改进铅暴露与排放的管理，并且在未

来将废铅酸蓄电池对坏境造成的影响最小化。七项政策还推动采用负责任的采购政策，通过供应链来

确保用于电池制造的铅来自无害环境的回收做法。

 美国 2019 年 12 月铅进口环比增加

美国商务部周三公布数据显示，美国 2019 年 12 月份非锻造精炼铅进口量为 32,908,234 千克，

高于上个月的 22,293,943 千克。2019 年累计为 406,442,714 千克。

 蔚来近期完成累计 1 亿美元融资

近日，蔚来在其投资者关系网站发布公告，宣布近期完成累计一亿美元的可转债融资项目。值得

注意的是，本次投资方为两家亚洲投资基金，数额分别为 7000 万美元和约 3000 万美元，且均为单纯

的财务投资人。这也预示着，蔚来在美元投资市场的投资价值依然受投资人认可。

【期货市场】

行情概述：本周沪铅主力 2003 合约遭遇节中疫情事件，沪铅大幅跳空低开至 14140 元/吨，走低

至 14020 元/吨，创下三年内的新低。后沪铅受制于基本面影响，沪铅围绕箱体弱势震荡，截至周五

沪铅录得 14070 元/吨，周度跌 780 元/吨，跌幅为 5.25%，持仓量为 23081 手。

技术面：沪铅周度录得大阴线，处于所有均线下方，在布林轨下轨位置，技术面暂无走强迹象，

加之基本面影响，下游复产延期，下周物流逐渐恢复的情况下，社会库存增幅扩大，沪铅或继续走弱，

万四的支撑性将会得到考验。

基本面：原生冶炼厂场内库存较节前有所回升，报价以及出货情况因此次全国爆发公共卫生事件，

地区物流停运，导致整体成交受限；现货市场贸易商返工不多，报价寥寥，部分随行报价，成交偏少。

再生市场，周内废电瓶市场以及还原铅企业开工较少，部分地区假期再度延长，周内暂无报价。进口

沪伦比值区间为 7.69-7.84，周内每吨亏损 2100-2400 元。下游电池厂工人多未返工，大多暂定在 2

月 10号开工，周内入市零星询价，因物流停运影响，接货意愿偏低。
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一、现货市场分析

现货品牌升贴水

1.上海市场

国内农历新年过后第一个交易周，因突发的国内公共卫生事件，期铅自开盘一路下探，现货市场

贸易商遇跌惜售，叠加询价情况不理想，整体报价寥寥，周内有南方报在 2+0 附近，仅有少量成交。

预计下周市场仍将延续目前清淡格局，国产升水仍有下调空间。进口市场，伦铅库存小幅回升，LME(0-3)

远期调期费逐渐转为升水，外围现货整体流通较节前收紧，沪伦比值运行相对稳定，周内在 7.69-7.84

之间运行，据 Mymetal 测算，目前进口每吨亏损在 2100-2400 元之间。

2.广东市场

广东地区，南华冶炼厂周内正常报价，散单价格在 14200 元/吨附近，整体成交偏少。散单市场，

社会库存维稳，受此次全国卫生事件影响，贸易商开工时间延后，市场国产报价寥寥，下游电池厂开

工情况亦不理想，市场成交陷入僵局。

3.其他地区

湖南地区，冶炼厂散单报价积极性不高，反应下游接货意愿低，叠加无物流运输，市场成交甚少。

河南地区，据 Mymetal 统计了解，至本周五河南主要地区场内铅锭成品库存在 4.2 万吨左右，周内厂

里因无运输车辆，基本不报价。现货市场贸易商报价亦偏少，下游需求偏弱，整体市场有价无市。

日期 无锡 长兴 上海南方 上海驰宏 南华 广东南方

2020.2.3 - - - - - -

2020.2.4 - - - - - -

2020.2.5 - - - - - -

2020.2.6 - - 2+0 - 2+140 -

2020.2.7 - - 2+0 - 2+105 -
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4.铅锭社会库存

全国主要市场铅锭库存（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

据 Mymetal 统计，上海地区本周库存基本维持在 8430 吨，周末略有降幅至 8360 吨，周内铅价

整体呈现弱势。受疫情以及交通物流问题的影响，贸易商市场报价寥寥且多以对当月合约平水报价，

市场库存停滞。

2月 7 日，据 Mymetal 统计，因各地受疫情影响，下游复工普遍推迟至 10 日以后，且受交通物

流管制影响，上游铅锭难以传至下游，下游周内询价接货意愿不佳，贸易商鲜少报价，至周末市场报

价略有增加，但周内整体成交仍然不佳，各地库存几乎无变化，广东库存本周维持在 2040 吨，江苏

地区本周库存则维持在 8500 吨，浙江地区本周维持在 8710 吨，天津地区本周库存维持在 3200 吨。
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二、铅精矿市场分析

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图

2. 铅精矿及进口到港情况分析

本国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 2100-2300 元/金属吨，进口 TC 报价多在 140-160 美元/干

吨，截至周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 2300-2500 元/金属吨，云南地区 2000-2100 元/

金属吨，内蒙 2400-2500 元/金属吨。本周沪伦比值区间为 7.54-7.78，今日统计进口铅精矿到港量为

4.26 万吨，较上周到货减少 0.01 万吨。
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三、再生铅市场

1.废电瓶市场

节后首周现货铅价大跌，废电瓶市场鲜有报价和成交。据 Mymetal 调研，江苏地区废电

动报 7800 元/吨，河南地区废电动报 7600 元/吨，价格较年前均有 500－600 元/吨的下调，

其余地区暂未开始报价，且复产时间不定。整体来看，本周废电瓶市场十分清淡，几无交投。

预计下周或会新增部分复产企业。

2、还原铅和再生精铅市场

本周为春节后首周，受重大疫情影响，沪铅暴跌，再生铅价格随铅价调整，还原铅价格

运行区间于 12800-13000 元/吨，再生精铅价格运行区间于 13300-13450 元/吨，较节前均有

大幅下调。由于此次疫情易传染，各地政府部门纷纷要求企业延迟开工，再生铅企业也积极

响应号召，目前尚未复产，市场也暂无报价；此外交通管制使得物流都处于停运状态，市场

交投极为寡淡。据 Mymetal 了解，主流地区再生铅企业多数将于 2月 10 日以后开工，预计下

周陆续有报价，但在疫情没有明显的好转的情况下，企业正式进入生产状态有可能后延，

Mymetal 将持续关注再生铅企业复产情况。

四、铅蓄电池市场

受春节期间重大突发疫情影响，节后首周，业内对市场预期走低，沪铅大跌后低位盘整。春节期

间，因疫情防控的需要，民众大多居家减少出行，因此对铅酸蓄电池消费需求大幅降低，市场有价无

市，表现清淡。同时，春节假期延长，物流停运以及全国各地复工、开学时间延迟，铅酸蓄电池市场

整体尚处于复苏状态，大多数蓄电池企业尚未复产，多数经销商以及零售门店也尚未营业。根据各地

区政府疫情防控工作要求及安排，铅酸蓄电池生产企业复工时间预计在正月十五之后，但外地工人返

厂后需防疫隔离观察一到两周；此外，因各地采取相关措施严格限制人流物流，企业物流运输仍吃紧，

物流全面恢复尚需时间，铅酸蓄电池生产企业开工复产后产能回升有限，预计开工率减半及以上，产

能恢复情况或尚需视疫情防控情况而定。
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五、LME 库存及 SHFE 库存
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六、后市预测

本周国内社会铅锭库存受物流影响，保持在 23080 吨，LME 铅锭库存变动较小，沪铅主力 2003 合

约受制于疫情时间影响，探低至近三年新低 14020 元/吨，后箱体弱势震荡。往年同期此时铅产业链

本周是复工时间段，但今年疫情蔓延，多个地区发布通告，企业不得早于 2020 年 2 月 9日 24 时开工，

受此影响，铅酸蓄电池产业影响颇深，市场成交较为清淡。原生铅方面，据 Mymetal 了解，至本周五

济源三大厂场内库存 4万吨，较节前大幅增加，主要受物流停运影响，铅锭场内累库明显，全国铅锭

场内库存（含原生铅、再生铅）近 8万吨，不包含目前在途未入库的铅锭，较往年同期增幅翻倍，下

周若物流逐渐恢复，场内库存或转移到社会交割仓库和下游企业，场内库存压力或有所缓解。铅精矿

方面，现在多数原生冶炼厂场内铅精矿库存在 30-45 天，铅精矿国内加工费多以 2100-2600 区间，进

口 TC170 左右，加工费较好的情况下，虽然有所累库，但原生铅的冶炼利润尚可。硫酸方面，近期受

制于下游化肥厂、钛白粉等企业开工率低，场内成品压力问题，原生铅场内硫酸库存不断积压，但据

我的有色网了解，大多数企业反应目前硫酸库存压力不会对企业生产影响，但少部分企业反应，硫酸

库容或能支撑到本月底，现在硫酸价格走跌明显，部分区域硫酸价格已近 0 元/吨，此冶炼副产品对

于企业来说已造成效益压力。

再生铅方面，本周据 Mymetal 测算再生每吨利润在-100 到 0 元，由于节后现货价格大幅下跌影响，

废电瓶多以节前库存为主，电动车废电池其采购价格多以在 8000 元/吨以上，当前再生复产开工亏损，

再生铅开工较少，节中主要以山东和江苏地区再生铅生产为主，但产量有所缩减，现货散单市场几无

报价。虽废电瓶回收受物流问题停滞，单一型再生铅企业场内原料库存多维持在 7天以上，暂不担心

复工原料问题，下周关注当前价格下再生复产积极性。进口市场，本周沪伦比值在 7.69~7.84 之间，

国外社会库存维持在 66800 附近，进口周内每吨亏损在 2160-2440 元之间，预计仍以粗铅进口为主。

需求端，下游开工率较节前大幅下降，整体开工率接近 0%，原计划农历初六开始逐步复产，受疫

情影响，没有开工，虽然部分区域当地政府要求在 2 月 10 日开始复工，但是职员到岗后需进行自我

隔离 14 天，可想元宵节后下游开工率或将在 40%以下，后续会逐步提量，所以预计下游需求提振或将

集中在本月中下旬。各地经销商，受当地政策管控，开业积极性较弱，其店内新电池库存尚可，但汽

车电池库存不高。电动蓄电池成品库存在 10-25 天、原料库存多以一周左右。

总体来看，下周市场或将弱势震荡，场内库存和社会库存增幅将大于下游市场需求量，加之再生

铅企业复产，市场短期压力较大，预计下周沪铅主力偏弱震荡为主，运行区间 13800-14300 元/吨。
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色

网”客户使用，我的有色网铅研究团队不会因接收人收到本报告而

视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铅研究团队制作，是基于研究团队认

为可靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准

确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，

本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本

团队可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铅研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某

些规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意

见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投

资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议

是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不

对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之

用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向

人作出邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大

的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责

任，投资者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铅研究团队所有，未获得我的有色网铅研

究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本

公司授权的渠道。

获取更多有色价格信息

敬请关注我的有色公众号

铅周报主要编写人员：

【现货市场/铅精矿】

联系人：王添天

电话：021-26093247

【铅锭社会库存】

联系人：金耀

电话：021-26093221

【废电瓶】

联系人：胡园园

电话：021-26093868

【再生精铅】

联系人：谢芳

电话：021-2609 3474

【蓄电池终端】

联系人：王志强

电话：021- 26094075

【资讯监督】

联系人：陈标标

电话：021-26093360


