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市场恐慌情绪蔓延 铝价遭遇重挫 

 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

期货市场 

SHFE 

合约 开盘 收盘 涨跌 成交量 

2004 12690 12240 -440 42022 

2005 12630 12300 -445 145746 

（备注：当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

 

LME 

时间 名称 开盘 收盘 涨跌 

隔夜 Lme 铝 1680.5 1643 -38 

今日 Lme 铝 1650 1619 -24 

（备注：亚洲时段 LME 铝价为当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

 

交易综述 

上海期铝价格大幅下跌。主力 5 月合约，以 12300 元/

吨收盘，下跌 445 元，跌幅为 3.49%。当日 15：00 伦敦三

月铝报价 1619 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.59，低

于上一交易日 7.63。全部合约成交 288409 手,持仓量增加

2460 手至 422929 手。主力合约成交 145746 手,持仓量增加

1592 手至 155405 手。 

明日观点 

今日国内现货铝价继续下跌，市场整体成交不佳。市场流

通货源充裕，中间商接货意愿不强，表现平平。由于铝价持续

下跌，下游企业接货意愿较前日有所提升。今日午后国内期市

大幅跳水，有色品种领跌市场，截止收盘沪铝主力合约下跌

3.49%。短期来看，国外疫情恶化，市场恐慌情绪加重，预计

明日铝价下跌概率大。 

 

行业热点 

【疫情导致供需双弱使得再生铝企业开工率回升较慢】 

2 月再生铝行业开工率降至为 18.1%，环比减少 23.7 个百

分点，同比减少 16.6 个百分点。2 月开工较预期仍大幅下降。 

 

【河南：退出中心城区电解铝产能，淘汰单厂规模 20 万吨/年

以下产能】 

近日，河南省污染防治攻坚战领导小组办公室印发《河南

省 2020 年大气污染防治攻坚战实施方案》（以下简称《方案》）。 

 

【荀玉根：外资流入 A 股还有很大空间】 

   中证网讯（记者昝秀丽）2 月下旬以来，全球股票市场

遭遇重挫，但 A 股整体明显强于以美股为代表的外盘。海通证

券首席策略分析师荀玉根指出，近期 A 股强于美股源于中国对

疫情的防控有效、上市公司盈利数据更好、A 股估值更低，市

场中期趋势取决于内因。 

 

【标普预计 2020 年全球 GDP 增长 1%-1.5%】 

标普在报告中称其经济学家预测今年将出现衰退，风险仍

偏向下行，很难衡量公共卫生事件造成的永久性产出损失规模。

虽然现在重点正确地放在了控制疫情和衡量负面影响上，但最

终复苏强度将主要取决于可以替代多少产出。 
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电解铝市场 

主流地区电解铝升贴水情况（元/吨） 

地区 均价 上期所 长江 南储 

上海 12520 -60 -10 20 

无锡 12520 -60 -10 20 

杭州 12520 -60 -10 20 

佛山 12480 -100 -50 -20 

沈阳 12600 20 70 100 

天津 12560 -20 30 60 

巩义 12460 -120 -70 -40 

临沂 12680 100 150 180 

重庆 12500 -80 -30 0 

上海铝锭现货价 12510-12530 元/吨，均价 12520 元/

吨，跌 60，市场成交平平。临沂铝锭现货价 12660-12700

元/吨，均价 12680 元/吨，跌 80 元/吨，成交清淡。无锡铝

锭现货价 12510-12530 元/吨，均价 12520 元/吨，跌 60 元/

吨，市场按需采购。杭州铝锭现货价 12510-12530 元/吨，均

价 12520 元/吨，跌 60 元/吨，市场成交平平。佛山铝锭现货

成交价 12470-12490 元/吨，均价 12480 元/吨，跌 90 元/

吨，市场成交困难。巩义铝锭现货价 12440-12480 元/吨，均

价 12460 元/吨，跌 60 元/吨，下游开工不足，成交依旧偏淡。

天津铝锭现货价 12540-12580 元/吨，均价 12560 元/吨，跌

60 元/吨，成交一般。沈阳铝锭现货价 12590-12610 元/吨，

均价 12600 元/吨，跌 60 元/吨，成交一般。重庆铝锭现货价

12480-12520 元/吨，均价 12500 元/吨，跌 70 元/吨，下游

企业按需采购，市场成交有限。 

上游市场 

铝土矿：进口铝方面：马来西亚矿 Al:40%,Si:30% CIF49 美元

/吨，印尼矿 AL:45-47%，SI:4%-6% CIF45.5 美元/吨，几内

亚 AL:43-45%,SI:2-3% CIF52 美元/吨。国产矿方面：北方地

区矿山并未完全复工，整体矿山开工率不足，短期矿石开采量

不足，各氧化铝厂矿石库存紧张，目前仅能维持 1 个月左右的 

每周现货库存情况（万吨） 

地区 3 月 13 日 3 月 16 日 增减 

上海 13.3 13.6 0.3 

无锡 58.9 60.5 1.6 

杭州 8.5 8.7 0.2 

湖州 3.8 4.3 0.5 

宁波 0.1 0.1 0 

济南 0.1 0.1 0 

佛山 40.5 41.4 0.9 

海安 1.1 1.1 0 

天津 5.3 5.5 0.2 

沈阳 0.4 0.4 0 

巩义 17.2 17.1 -0.1 

郑州 4.7 4.6 -0.1 

洛阳 1.1 1.2 0.1 

重庆 2 2.2 0.2 

临沂 1.3 1.3 0 

常州 3.5 3.5 0 

总计 161.8 165.6 3.8 

中国主流地区电解铝库存 

 
中国主流地区电解铝出库量 
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中国现货铝价、LME 铝、SHFE 铝价格对比 

                                                                                                              
中国主流地区氧化铝现货价格 

 

中国主流地区铝棒库存

 

中国主流地区铝棒出库量 

 

生产所需。短期来看，我们认为整体市场矿石供应偏紧。 

氧化铝：18 日大部分地区氧化铝现货指导成交价持平。山西

2590~2630 元/吨，河南 2570~2610 元/吨，山东

2570~2610 元/吨。由于原材料供应不足，部分氧化铝企业

减、压产能，短期市场现货供应呈偏紧格局。但目前铝价偏

弱运行，市场心态发生转变，对于后市持悲观态度。以现金

成本计，大部分电解铝企业处于亏损状态，不排除后期出现

减产现象。贸易商可能在风险较低的情况下抛售氧化铝，并

且海外价格有小幅回调，或将对国内市场价格产生冲击，我

们认为短期氧化铝价上涨空间有限。 

氟化铝：中国氟化铝市场价格大部分地区持平。部分地区报

价：甘肃 9000-9400 元/吨，湖南 8900-9300 元/吨。氟化

铝厂家陆续开工，萤石价格支撑强劲，持货商挺价意愿较强。

短期内中国氟化铝价格持稳运行为主。 

下游市场 

铝合金锭：18 日原铝系铝合金锭主流地区今日价格下跌 150

元/吨，目前山东 13420 元/吨；江苏 13450 元/吨；浙江 13420

元/吨；佛山 13515，今日市场成交表现清淡，持货商虽出货

积极，但贸易商采购情绪低迷，下游按需采购为主。再生系

铝合金锭均价较上周基本持平：广东 14100 元/吨；江苏

13850 元/吨；江西 13800 元/吨；上海 14050 元/吨；重庆

14200 元/吨；沈阳 14200 元/吨。今日下游复工缓慢增加，

废铝采购依旧困难。部分厂家选择采购 A00 铝锭，产量有所

增加，开工率也在逐步上升。 

铝棒：今日主流地区铝棒加工费：佛山 350~440 元/吨；无

锡 420～480 元/吨；巩义 290~330 元/吨；临沂 260~310

元/吨；南昌 420~470 元/吨；包头、甘肃、成都不变。加工

费大体维稳，些许持货商存挺价意愿。市场成交整体表现欠

佳，下游观望情绪浓重，且短期继续看跌心态较为普遍，刚

需低价少量采购，操作相对谨慎。                                                            
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