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期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 31101 +2946

LME 113975 -2125

12 月 29 日：

今日主力沪期铜 2102 合约承压日均线呈震荡下行的趋

势，早间开盘于 58830 元/吨，价格承压回落，基本沿日均线

下方震荡走低，午市收盘前价格震荡下行低至 58450 元/吨；

午后，价格延续震荡下行，并探底日内最低点 58020 元/吨，

最终收盘于 58180 元/吨，跌幅 0.95%，02 合约减仓 4545

手至 117052 手，沪铜主要表现为 02 合约多头减仓，远月合

约多表现增仓。

明日观点

受市场情绪影响，今日沪铜主力合约偏弱运行，日间逐步

走低，至尾盘收跌 0.95%。现货市场报价继续下调，年末消

费放缓，持货商出货积极，但接货力度走弱，成交持续乏力。

宏观面，美国总统签署规模为 9000 亿美元的新一轮刺激法

案，欧盟启动大规模新冠疫苗接种计划，利好消息刺激下欧美

股市齐涨。中国 1-11 月规模以上工业企业利润增长 2.4%，

工业数据保持强劲，对铜价形成利好。产业端，11 月中国进

口废铜 9.3 万吨，环比增长 39%，同比增加 0.8%。周一中国

铜库存增 0.69 万吨至 15.53 万吨，临近年末部分企业陆续关

账结算，贸易商流量逐渐缩减，各地市场库存低位回升。当前

宏观环境回暖带动铜价反弹，短期或以高位震荡为主。

行业热点

【中国 11 月精炼铜进口同比下滑 3.08%】

海关总署：中国 11 月精炼铜进口量为 350,962 万吨，环比降

19.72%，同比下滑 3.08%。其中，智利仍是中国精炼铜的最

大供应国，11 月从智利进口精炼铜 94,411 吨，环比增加

2.15%，但同比下滑 24.46%。11 月中国废铜进口（含再生铜、

黄铜原料）共 9.3 万吨，环比增长 38.88%，同比增加 0.75%。

【Timok 铜金矿碎矿系统顺利联动试车】

紫金矿业旗下塞尔维亚 Timok 铜金矿 10000 吨/天采选工程碎

矿系统联动试车，成为项目首个实现联动试车的子系统，为后

续安装工程及联动贯通创造了良好条件。塞尔维亚 Timok 铜金

矿已于 11 月下旬揭露到高品位块状硫化物铜金矿体，高品位

矿石即将量产。同时，项目已实现首采中段与斜坡道贯通，井

下矿石开采、通风和运输系统已基本具备。Timok 铜金矿计划

于 2021 年二季度建成投产。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

日本 11 月工业产出年率初值 -3 -2.3 -3.4

日本 11 月工业产出月率初值 4 1.2 0

美国 12 月达拉斯联储新订单指数 7.2 - 17.8

美国 12 月达拉斯联储商业活动指数 12 10.2 9.7

美国 12 月达拉斯联储制造业产出指数 7.2 - 25.5

沪铜主力震荡下行 现货交投持续疲软
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 贴 60 贴 150-130 贴 170 一节（下月票）

贴 80 贴 150-130 贴 170 二节（下月票）

广东 贴 40 贴 40 贴 90 一节（当月票）

贴 60 贴 70 贴 120 二节（当月票）

山东 贴 150-贴 80 当月合约

天津 贴 300-贴 120 当月合约

重庆 升 70-100 当月合约

上海市场：1#升水铜均价 58530 元/吨，跌 270 元/吨，

平水铜均 58490 元/吨，跌 285 元/吨；湿法铜均 58450 元/

吨，跌 295 元/吨；年末消费放缓，出货集中，接货力度走弱，

平水铜较昨日小幅下调报价贴水 130~贴水 110 元/吨，湿法

铜下调低至贴水 170 元/吨，好铜货源偏少，挺价出货于贴水

90~贴水 70 元/吨，今日好铜和平水铜价差又原先的 20 元/

吨扩大至 50 元/吨，主要是进口铜偏少，好铜可流出货源有限。

广东市场：升水铜成交价格 58490~58610 元/吨，平水

铜成交价格 58480~58600 元/吨。持货商延续昨日报价，好

铜与平水铜均报在贴水 40 元/吨，年末市场愈加冷清，接货端

看跌升水，有意压价，持货商为清库存，加大甩货力度，降价

出售，平水铜最终成交于贴水 70 元/吨，好铜略高 10 元/吨。

天津市场：天津市场铜报 58350-58570 元/吨，均价

58460 元/吨，跌 175 元/吨，市场报价贴水 300-200 元/吨，

下游接货意愿薄弱，市场成交寥寥。

山东市场：今日市场冶炼企业报价贴水 150-80 元/吨，

年底出货数量不多，整体成交氛围淡静。

重庆市场：1#铜 58620-58770 元/吨，均价 58695 元/

吨，跌 270 元/吨，市场报价升水 70-100 元/吨，节前交投氛

围不佳。

。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 12 月 18 日 12 月 25 日 增减

境外库存 保税区 43.9 44.38 0.48

中国库存

上海 10.86 9.85 -1.01

广东 4.35 4.14 -0.21

江苏 0.76 0.71 -0.05

浙江 0.03 0.03 0

江西 0 0 0

重庆 0.05 0.05 0

天津 0.02 0.02 0

四川 0.02 0.02 0

河南 0.02 0.02 0

合计 16.11 14.84 -1.27

数据来源：我的有色网
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废铜市场

今日废铜价格较昨日下跌 200 元吨，华南市场 1#光亮铜价

格在 52300 元/吨，华东市场 1#光亮铜价格在 52000 元/

吨，华北市场 1#光亮铜价格在 51800 元/吨，废铜主流地

区精废差缩小 287 元/吨至 2429 元/吨。废铜在价格方面表

现坚挺，上午废铜价格跌幅小于电解铜跌幅，货商出货意愿

相对于昨日减弱，适量出货，下午废铜价格收盘面影响下跌

严重，加剧货商捂货惜售情绪。临近年末，下游厂家关账结

算需要，适量采购。北方地区受限电、限气的影响，废铜需

求量锐减，货源流向周边及江西地区，促使周边地区下游厂

家可选择面增多。

下游市场
铜杆：今日天津市场 8mm 加工费报价 500-550 元/吨；江

苏市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报 530-580 元/

吨，国产竖炉杆加工费报 500 元 /吨； 江西市场 8mm 进

口竖炉杆不含升贴水加工费报 470-570 元/吨；华南地区广

东市场 8mm 进口竖炉杆加工费报 580-650 元/吨，国产竖

炉 450-480 元/吨。今日铜杆市场整体订单偏淡，成交较差。

铜板带：江苏 T2 紫铜带均价 62410 元/吨，下跌 250 元/

吨，H62 黄铜带均价 51526 元/吨，下跌 250 元/吨。江西

T2 紫铜带均价 62400 元/吨，下跌 250 元/吨，H62 黄铜带

均价 51500 元/吨，下跌 250 元/吨。据我的有色网调研，

国际疫情风险加重促使铜价下跌，加工企业观望情绪浓厚，

出货少量，江苏市场铜板带成交较差。江西市场加工企业以

销定产，下游终端企业谨慎采购，整体订单不足，成交不佳。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 60790 元/吨，下跌 250 元/吨；H62

黄铜棒 48430 元/吨，下跌 250 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 61380

元/吨，下跌 250 元/吨；H62 黄铜管 48630 元/吨，下跌

250 元/吨。今日铜棒订单量一般，企业观望情绪较浓。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 63380 元/吨，下跌 250 元/吨；H62

黄铜管 50080 元/吨，下跌 240 元/吨；宁波 TP2 紫铜管

63430 元/吨，下跌 250 元/吨；H62 黄铜管 50480 元/吨，

下跌 240 元/吨。铜管企业生产情况基本稳定，订单情况整

体好于去年水平。 数据来源：钢联数据
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